REPUBLIQUE DU SENEGAL

CONVENTION MINIERE

POUR LA RECHERCHE D’OR ET DE SUBSTANCES CONNEXES
PASSEE EN APPLICATION DE LA LOI 2003-36 DU 24 /11/ 2003
PORTANT CODE MINIER

ENTRE

LE GOUVERNEMENT DE LA REPUBLIQUE DU SENEGAL

ET

LA SOCIETE OROMIN EXPLORATIONS LTD.

(Périmétre de recherche Sabodala 230 km?)

T



ENTRE

Le Gouvernement de la République du Sénégal ci-aprés dénommé I’Etat
représenté par :

Maitre Madické NIANG, Ministre de ’Energie et des Mines

D’UNE PART

ET

La Sociét¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD. ayant son siege a,
SUITE 2000-1055 WEST HASTINGS STREET VANCOUVER,
B.C., CANADA, représentée par Monsieur Chet IDZISZEK,
Président diment autorisé,

D’AUTRE PART
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apreés avoir exposé que :

1. La sociét¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD. posséde les capacités techniques et
financieres nécessaires pour procéder a des travaux de recherche et d’exploitation d’or et
substances connexes |

2. L’Etat étant en possession des droits miniers sur le Périmétre de Sabodala (230 km?),
OROMIN EXPLORATIONS LTD. souhaite, sur une partie du territoire de la République
du Sénégal dénommée Périmétre de Sabodala (230 km?) située dans la Région de
Tambacounda, procéder a des opeérations de recherche intensives et, en cas de
decouverte d’un gisement économiquement rentable, passer a son développement et a son
exploitation ;

3. Les objectifs de OROMIN EXPLORATIONS LTD. sont conformes a la politique
miniere de ’Etat du Sénégal qui tend a promouvoir la recherche et I’exploitation des

réserves minieres du pays.

4. Vu le Reglement n° 18/2003/ CM/UEMOA portant adoption du Code minier
Communautaire de 'UEMOA ;

5. Vu la loi n® 2003-36 du 24 novembre 2003 portant Code minier ;

6. Vu le décret n° 2004 — 647 du 17 mai 2004 fixant les modalités d’application de la loi
portant Code minier ;

11 est convenu et arrété entre les parties ce qui suit :

TITRE PREMIER : DISPOSITIONS GENERALES

ARTICLE PREMIER : OBJET DE LA CONVENTION

1.1. L objet de cette Convention, telle qu’elle est définie a ’article 3 ci-dessous, est de régler
de fagon contractuelle; les rapports entre I’Etat et OROMIN EXPLORATIONS LTD. pendant
toute la durée des Opérations Minieres. Elle couvre les périodes de recherche et
d’exploitation.

La Convention définit les conditions générales, juridiques, financieres, fiscales, économiques,
administratives et sociales particulieres dans lesquelles la société OROMIN
EXPLORATIONS LTD. exercera ses activités minieres pour la recherche et I’exploitation
eventuelle d’or et substances connexes a I'intérieur du Périmétre du Permis tel que défini a
I’article 3 ci-dessous et a1’ Annexe A de la Convention.

La Convention détermine également les garanties et obligations essentielles concernant, le cas
écheant, la phase d’exploitation en cas de décision de passage a celle-ci.

1.2. La phase de recherche comprend notamment une analyse sommaire de I"état initial du
site de recherche et de son environnement physique et humain, des travaux géologiques,
geophysiques, geochimiques, miniers, des analyses chimiques, des tests métallurgiques
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éventuellement une étude de faisabilité économique, ainsi que la formulation d’un
programme de développement et d’exploitation du gisement économiquement rentable mis
en évidence conformément aux engagements pris par la société¢ OROMIN EXPLORATIONS
LTD. dans ses offres du 7 juin 2004 et 18 aolt 2004 (Annexe E) au titre de ’appel d’offres
international lancé le 22 mars 2004 pour I’exploitation du potentiel aurifére de Sabodala par
le Gouvernement du Sénégal.

Ces engagements :

- réalisations d’un programme de recherche ;

- développement et mise en exploitation des gisements découverts ;

- ouverture du capital social de la société d’exploitation a créer en cas de

découverte de gisement aux nationaux ;

- paiement de royalties a I’Etat pour les réserves trouvées ;
1.3. La phase d’exploitation consiste en la mise en valeur et |’exploitation d’un gisement en
association avec |’état, conformément aux dispositions de la présente Convention, a condition
que les résultats de I'étude de faisabilité soient positifs et qu’ils démontrent que I’exploitation
des minéralisations identifiées est économiquement rentable.
ARTICLE 2 : DESCRIPTION DU PROJET DE RECHERCHE
Le projet de recherche est décrit dans le programme de travaux annexé a la présente
Convention (Annexe B).

ARTICLE 3 : DEFINITIONS

3.1. Dans le cadre de la présente Convention et ses annexes, les termes et mots ci-apres
signifient :

3.2. ANNEXE : Tout document annex¢ a la présente Convention et portant des dispositions
particuliéres prévues par la Convention. Leur valeur et portée juridiques sont identiques a

celles des autres dispositions de la Convention.

3.3. Sont considérés comme Annexes a la présente Convention et en constituant une partie
intégrante, les documents ci-apres :

ANNEXE A : Les limites du Périmetre du Permis de Recherche de Sabodala (230 km 2) :

ANNEXE B : Programme des travaux de recherche sur le Périmétre du Permis de Sabodala
(230 km ?) ;

ANNEXE C : Programme de dépenses pour le programme des travaux de recherche du
Permis de Sabodala (230 km ©)

ANNEXE D : Modele d’une étude de faisabilité :

ANNEXE E : Offres de OROMIN EXPLORATIONS LTD. %
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ANNEXE F : Pouvoir du signataire.

3.4. Administration des Mines : Le (s) service (s) de I’Etat, compris dans I’organisation du
Ministre chargé des Mines pour la mise en ceuvre de la politique miniére, notamment le suivi
et le controle des opérations miniéres.

3.5. Budget : L’estimation détaillée du colt des opérations miniéres prévues dans le
programme de travaux.

3.6. Code minier : La loi n°2003-36 du 24 novembre 2003 portant Code minier de la
République du Sénégal.

3.7. Concession : Toute concession miniére pour Or et substances connexes au sens du code
minier qui serait accordée par I’Etat a une Société d’Exploitation, portant sur un ou plusieurs
Gisements découverts dans les limites du Permis de Recherche.

3.8. Convention : La présente Convention et ses Annexes ainsi que toutes les dispositions
modificatives qui leur sont apportées par avenant par les Parties d’un commun accord selon
les dispositions de ’article 38 de la présente Convention.

3.9. Date de Premiére Production : Date a laquelle une mine atteint une période continue de
production notifiée au Ministre chargé des Mines ou la date de premiére expédition a des fins
commerciales.

3.10. Directeur : Le Directeur des Mines et de la Géologie ou son représentant diment
désigne.

3.11. DMG : La Direction des Mines et de la Géologie.
3.12. Etat : République du Sénégal.

3.13. Etude de faisabilité : Une étude relative a la mise en valeur d’un gisement ou de toute
partie d’un gisement afin de 1’exploiter et de le mettre en production en décrivant la mise en
valeur proposée, les techniques a utiliser, le rythme de production, les calendriers et le cout
estimatif relatif a la construction de la mine et des installations et a la conduite des opérations
de developpement et d’exploitation avec parfois des modifications proposées par 1I’Opérateur
sous la direction et le controle du Conseil d’ Administration de la société d’Exploitation.

3.14. Etude d’Impact sur I’Environnement : Une étude qui est destinée a exposer
systématiquement les conséquences négatives ou positives d’un projet, d'un programme ou
d’une activité, a court, moyen et long terme, sur les milieux naturel et humain.

3.15. Exploitation miniére : L ensemble des travaux préparatoires, d’extraction, de transport,
d’analyse et de traitement, effectués sur un gisement donné, pour transformer les substances

minérales en produits commercialisable et/ ou utilisables.

3.16. Filiale désignée : Toute societe affilice désignée par OROMIN EXPLORATIONS
LTD. pour étre partie dans la Société d’Exploitation.
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3.17. Fournisseur : Toute personne physique ou morale qui se limite a livrer des biens et
services au titulaire d’un titre minier sans accomplir un acte de production ou de prestation de
services se rattachant aux activités principales du titulaire du titre minier.

3.18. Gisement : Tout gite naturel de substances minérales exploitables dans les conditions
économiques du moment.

3.19. Gite : Toute concentration naturelle de minéraux dans une zone déterminée de la
lithosphere.

3.20. Haldes : Matériaux constituants les stériles du minerai pouvant étre destinés a d’autres
utilisations valorisant ces ressources.

3.21. Immeubles : Outre les batiments, sont considérés comme immeubles, les machines, les
équipements et les matériels fixes utilisés pour I’exploitation des gisements ou pour le
stockage ou le transport de produits bruts.

3.22. Liste miniére : L’ensemble des biens d’équipement conformément a la nomenclature du
Tarif Extérieur Commun au sein de ’'Union Economique et Monétaire Ouest Africaine
(UEMOA), objet du traité de 'UEMOA, normalement utilisés dans les activités minieres et
pour lesquels les droits et taxes a I’importation sont suspendus ou modérés.

3.23. Législation miniére : Elle est constituée par la loi n°2003-36 du 24 novembre 2003
portant code minier de la République du Sénégal et les décrets pris pour son application,
notamment le décret n° 2004-647 du 17 mai 2004 et toutes les dispositions législatives et
réglementaires susceptibles de s’appliquer aux activités minieres.

3.24. Mine :

a) tous puits, fosses, mines a ciel ouvert, galeries, mines souterraines, ouvrages superficiels ou
souterrains, réalisés ou construits, apres l'octroi d’un Permis d’exploitation ou d’une
Concession minieére a une Société d’Exploitation, et a minerai est enlevé ou extrait par tous
procedes, en quantités supérieures a celles nécessaires pour I’échantillonnage, les analyses ou
’évaluation ;

b) toutes installations pour le traitement, la transformation, le stockage et le transport du
minerai et des roches stériles, y compris, les résidus.

c) outillages, eéquipements, machines, batiments, installations et améliorations pour
I’exploitation, le traitement, la manutention et le transport du minerai et des roches stériles et
des materiels.

d) habitations, bureaux, routes, piste d’atterrissage, ligne électriques, installations de
production d’électricité, installations d’évaporation, de séchage et de réfrigération,

canalisations, réserves d’eau, chemins de fer et autres infrastructures.

3.25. Minerai : Masse rocheuse recelant une concentration de minéraux d’or et substances
minérales connexes suffisante pour justifier une exploitation.

3.26. Ministre : Le Ministre chargé des mines ou son représentant diment désigne. % :
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3.27. Métaux ferreux et métaux non ferreux, non précieux : Regroupent les métaux de
base, notamment le plomb, le zinc, le cuivre, le fer, I’aluminium, le chrome.

3.28. Métaux précieux : L’or, I'argent, ainsi que le platine et les platinoides, notamment
I'iridium, 'osmium, le palladium, le rhodium et le ruthénium, a I’état brut ainsi que tout
concentre, résidu ou amalgame qui contient de tels métaux.

3.29. Meubles : Outre les actions et les intéréts dans une société ou une entreprise, sont
considérés meubles, les matiéres extraites, les approvisionnements et autres objets mobiliers.

3. 30. Opérations Miniéres : Toute activité de prospection, de recherche, d’évaluation, de
deéveloppement, d’exploitation, de traitement ou de transport d’or et des substances connexes.

3.31. Parties : L’Etat et la societe OROMIN EXPLORATIONS LTD.

3.32. Partie : Soit I’Etat, soit la société OROMIN EXPLORATIONS LTD. selon le
contexte. En phase d’exploitation, Parties et Partie comprendront également la ou les Sociétés
d’Exploitation.

3.33. Périmétre du Permis : La zone décrite a I’ Annexe A de la présente Convention.

3.34. Permis d’Exploitation : Un titre minier délivré par ’autorité compétente selon les
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

3.35. Permis de Recherche : Le droit exclusif de rechercher d’or et de substances connexes
deélivre par le Ministére chargé des Mines par arrété a la société OROMIN EXPLORATIONS
LTD. dans la région de Tambacounda et dont le périmétre est défini dans I’annexe « A » de la
presente Convention.

3.36. Programme de travaux et de dépenses : Signifie une description détaillée des travaux
et des colts de recherche a entreprendre par OROMIN EXPLORATIONS LTD. telle que
définie a I’ Annexe B de la présente Convention.

3.37. Produits : Tout minerai d’or et substances connexes exploités commercialement dans le
cadre de la présente Convention.

3.38. Pierres précieuses : Le diamant, le rubis, le saphir, le béryl, I’émeraude, 1’aigue-marine
notamment.

3.39. Pierres semi-précieuses : Toutes pierres, autres que les pierres précieuses, pouvant étre
utilisées en joaillerie notamment, les opales précieuses, le zircon, les grenats, les topazes et les
jades.

3.40. Redevance miniére : Redevance proportionnelle due sur la production des substances
minérales extraites.

3.41. Société d’exploitation : Personne morale de droit sénégalais créée? en vue de
I’exploitation d’un gisement situé a I’intérieur du Périmétre du Permis de Recherche.

e
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3.42. Sous-traitant : Toute personne physique ou morale exécutant un travail qui s’inscrit
dans le cadre des activités principales du titulaire du titre minier. Il s’agit notamment :

- des travaux de géologie, de géophysique, de géochimie et de sondage pour la prospection,
la recherche et I’exploitation ;

- de la construction des infrastructures industrielles, administratives et socioculturelles
(voies, usines, bureaux, cités miniéres, supermarchés, économats, établissements
socioculturels, sanitaires et scolaires, de loisirs et d’approvisionnement en eau et
électricité) ;

- des travaux d’extraction miniere, de transport et de stockage des matériaux et de
traitement de minerais.

3.43. Substance minérale : Toute substance naturelle amorphe ou cristalline, solide, liquide
ou gazeuse provenant du sous-sol ou du sol qui, sans traitement ou apres traitement, est
utilisable comme matiere premiere de I'industrie ou de I’artisanat, comme matériau de
construction ou d’empierrement ou de viabilité, comme amendement des terres ou comme
source d’énergie.

3.44. Terril ou terri : Amoncellement, tas ou emplacement destiné a recevoir les stériles
extraits de la mine ou de la carriere ou des installations de traitement, ainsi que les matériaux
rocheux ou terreux provenant des morts-terrains.

3.45. Titre minier : Autorisation, Permis ou concession ayant trait a la prospection, a la
recherche et a I’exploitation de substances minérales et conférant des droits immobiliers.

3.46. Valeur carreau mine : La différence entre le prix de vente et le total des frais supportés
par la substance minérale entre le carreau de la mine et le point de livraison.

3.47. Valeur marchande : Prix des produits vendus sur le marché ou calculé en référence au
cours marchand en vigueur au moment de la transaction sans aucune déduction de frais.

TTRE 11 : PHASE DE RECHERCHE MINIERE
ARTICLE 4 : DELIVRANCE DU PERMIS DE RECHERCHE

4.1. L’Etat s’engage a octroyer a OROMIN EXPLORATIONS LTD. un Permis de
recherches d’or et de substances connexes valable pour le Périmetre dont les limites et la
superficie sont précisées a I’ Annexe « A » de la présente Convention.

4.2. Le Permis de recherche est attribué pour une durée de 22 mois par arrété du Ministre
chargé des mines a compter de la date de sa signature.

4.3. Le Permis de Recherche confere a OROMIN EXPLORATIONS LTD. dans les limites
de son Périmetre en surface et indéfiniment en profondeur, le droit exclusif de prospection et
de recherche pour les substances minérales accordées et la priorité vis a vis de toute autre
personne physique ou morale pour I’octroi d’un titre minier d’exploitation s’y rapportant.

4
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4.4. Au cas ou une demande de renouvellement, d’extension ou de transformation du Permis
de recherche est sollicitée conformément aux dispositions du Code minier, la validité dudit
Permis est prorogée, de plein droit, tant qu’il n’a pas été statué sur ladite demande. Toutefois,
cette prorogation ne s’applique qu’a la partie du Périmetre du Permis de recherche visée dans
la demande.

En cas de non passage a un permis d’exploitation, les terrains couverts par le Permis de
recherche sont libérés de tous droits en résultant.

Le titulaire du Permis de Recherche peut solliciter aupres du Ministre chargé des mines, dans
le cas d’un gisement dont le caractére non commercial est prouvé par le titulaire et reconnu
par approuvé de I’Etat, I’octroi d’une période de rétention qui ne peut excéder deux (02) ans.
A T’issue de la période de rétention, en cas de non exploitation, le titulaire du Permis de
recherche perd tous ses droits y afférents.

4.5. Le Permis de Recherche ne peut étre retiré que pour juste motif par arrété du Ministre et
aprés mise en demeure non suivi d’effet, dans un délai de 2 mois aprés sa réception par
OROMIN EXPLORATIONS LTD. et dans les conditions fixées a I'article 22 du Code
minier.

ARTICLE 5: OBLIGATIONS DE OROMIN EXPLORATIONS LTD. ATTACHEES
AU PERMIS DE RECHERCHE

5.1. Avant la délivrance du Permis de recherche, OROMIN EXPLORATIONS LTD. devra
accomplir toutes les formalités exigées par le Code minier et ses textes d’application.

5.2. Le titulaire d’un Permis de recherche est soumis notamment aux obligations suivantes :

- déclarer préalablement au Ministre chargé des mines toute décision de démarrage ou de
fermeture de travaux de recherche ;

- exécuter, pendant la période initiale et le cas échéant pendant chaque période de
renouvellement et de prorogation du Permis de recherche, le programme annuel de
travaux de recherche approuve par le Ministre charge des mines ;

- dépenser pour le programme de travaux agrée, 8 millions de dollars US qui constituent
I’engagement de OROMIN EXPLORATIONS LTD. dans son offre en date du 18 aott
2004,

- débuter les travaux de recherche dans un délai maximum de deux (02) mois a partir de la
date de notification d’octroi du Permis de recherche par le Ministre chargé des mines
(notification faite aprés la signature de la présente Convention), et les poursuivre avec
diligence selon les régles de 1’art en usage dans I'industrie miniere.

- informer régulierement 1’Administration des mines des travaux effectués et des résultats
obtenus et notifier au Ministre chargé des mines toute découverte de gisement de
substances minérales ;

- effectuer dans les meilleurs délais, en cas de découverte permettant de présumer de
I‘existence d’un gisement exploitable, les travaux d’évaluation et établir, en cas de besoin,
sous sa propre responsabilité, le caractéere commercial ou non commercial de ladite

découverte ; €7
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- solliciter I'octroi d’un permis d’exploitation ou d’une concession miniere dés que
I’existence d’un gisement commercialement exploitable est ¢tablie ;

- soumettre a l’approbation du Ministre chargé des mines tous contrats, accords,
conventions, protocoles ou tout autre document par lequel il promet de confier, de céder,
de transmettre, partiellement ou totalement, les droits et obligations résultant du permis de
recherche.

ARTICLE 6 : LES ENGAGEMENTS DE OROMIN EXPLORATIONS LTD.
PENDANT LA PHASE DE RECHERCHE

6.1. Pendant la période de validité du permis de recherche, OROMIN EXPLORATIONS
LTD. réalisera le programme de travaux et de dépenses défini respectivement aux annexes B
et C de la présente Convention.

OROMIN EXPLORATIONS LTD. est seule responsable de la définition de I’exécution et du
financement des travaux de recherche.

6.2. OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a réaliser son programme de travaux sur
une période de 22 mois. L’Etat prendra en considération des retards diment constatés dans
les procédures relatives a ’exécution du programme des travaux du permis de recherche.

Les Parties conviennent que le point de départ de la réalisation des travaux de recherche
considérée est fixé a deux (2) mois a partir de la date de la notification de I’octroi du permis
de recherche.

6.3. Toute modification importante du programme de travaux de recherche et des depenses
prévus a I’Annexe B et a I’Annexe C requiert une justification de la part de OROMIN
EXPLORATIONS LTD. et I’approbation du Ministre chargé des mines qui ne peut étre
refusée sans motif valable.

6.4. Le programme de travaux de recherche, éventuellement modifi¢ dans les conditions
prévues au point 6.3 ci-dessus et au point 6.2, sera réalis¢ selon un calendrier et un budget
détaillés élaborés par OROMIN EXPLORATION LTD. et a approuver par le Ministre chargé
des mines.

6.5. OROMIN EXPLORATIONS LTD. aura le droit d’arréter les travaux de recherche dans
n’importe qu’elle zone du Périmétre avant I’expiration du Permis de recherche si, a son avis et
au vu des résultats obtenus, la continuation des travaux de recherche ne lui parait plus
justifiée, sous réserve d’un préavis d’un (01) mois adressé au Ministre.

6.6. En cas d’arrét définitif par OROMIN EXPLORATIONS LTD. des travaux de recherche
dans le Périmétre du Permis de recherche, et aprés I’avoir notifié par écrit au Ministre charge
des Mines, les dispositions de la présente Convention se rapportant au Permis de recherche
deviennent caduques a condition que OROMIN ait respecté ses obligations conformément a
article 21 du Code minier et aux engagements pris dans son offre faite au titre de 1’appel
d’offres international lancé le 22 mars 2004 pour I’exploitation du potentiel aurifére de
Sabodala. Relativement a ce permis de recherche OROMIN EXPLORATIONS LTD.
remettra a I’Etat un rapport final ainsi que tous autres documents conformément a I’article

116 du décret d’application du Code minier. /% -
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6.7. Au cas ou OROMIN EXPLORATIONS LTD. serait d’avis sur la base de données
recueillies pendant les travaux de recherche et exposées dans les rapports techniques
communiqués au Ministre chargé des mines, qu’il existe une minéralisation satisfaisante,
OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a effectuer, dans un délai de 9 a 10 mois a
compter de la fin de la période de recherche, a ses frais et sous sa responsabilité une étude de
faisabilité conforme aux normes de I’industrie miniére et des institutions financieres.

6.8. Toute découverte d’un gisement dont le caractére commercial est attesté par une étude de
faisabilité, donne 8 OROMIN EXPLORATIONS LTD. un droit exclusif, en cas de demande
avant expiration du Permis de Recherche, a I'octroi d’un Permis d’Exploitation ou d’une
Concession miniére portant sur le Périmetre de ladite découverte. Dans ce cas, OROMIN
EXPLORATIONS LTD. est réputée avoir satisfait a toutes ses obligations de travaux et de
dépenses visées aux articles 6.2 et 6.20 de la présente Convention, conformeément a
I"article 19 du Code minier.

6.9. Si OROMIN EXPLORATIONS LTD. décide, suite a une recommandation dans la dite
étude de faisabilité de ne pas procéder a I’exploitation de la minéralisation pour des raisons
autres que celles exprimées a I’article 4.4 de la présente Convention, I’Etat pourra librement,
seul ou en association, décider d’exploiter librement cette minéralisation.

6.10. Si, au cours des travaux de recherche dans le Périmétre du Permis de Recherche
OROMIN EXPLORATIONS LTD. découvrait des indices de substances minérales autres que
celles octroyées, elle doit en informer sans délai le Ministre chargé des mines. Cette
information fera I’objet d’un rapport exposant toutes les informations liées a ces indices.

6.11. Au cas ot OROMIN EXPLORATIONS LTD. désire obtenir un titre de recherche pour
lesdites substances minérales, les parties entrent en négociation pour définir les termes et les
conditions nécessaires pour I’octroi du Permis de recherche et éventuellement 1’exploitation
de ces substances.

6.12. La société OROMIN EXPLORATIONS LTD. fournira a ses frais, les rapports prévus
par la réglementation miniere.

6.13. OROMIN EXPLORATIONS LTD. accepte de faire effectuer au Sénégal, dans la
mesure du possible, les analyses des échantillons prélevés, a condition que les installations, le
fonctionnement et les prestations des laboratoires locaux soient satisfaisants et compétitifs.
Dans le cas contraire, la société OROMIN EXPLORATIONS LTD. sera autorisée, sur
justificatifs valables, a effectuer des analyses en dehors du Sénégal. Les résultats des analyses
seront communiqués a la DMG.

6.14. Dans les trois (03) mois suivant I’entrée en vigueur de la présente Convention,
OROMIN EXPLORATIONS LTD. est tenue d’ouvrir un bureau a Dakar pour la durée des
travaux de recherche.

6.15. OROMIN EXPLORATIONS LTD. désignera un représentant au Sénégal muni de
pouvoirs suffisants pour décider de toute question relative aux travaux de recherche.

6.16. Dans le mois qui suit ['octroi du Permis de recherche OROMIN EXPLORATIONS
LTD. fournira au Ministre chargé des mines une attestation certifiant I’ouverture d’un compte
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bancaire au Sénégal pour les transactions nécessaires a la réalisation de ses opérations
minieres.

6.17. La DMG sera représentée, au titre de la surveillance administrative prévue a I’article 92
du Code minier, a I’exécution des travaux prévus dans les programmes annuels de recherche
de OROMIN EXPLORATIONS LTD. Les agents préposés a cette mission, sont pris en
charge par OROMIN EXPLORATIONS LTD.

6.18. Les travaux de recherche seront exécutés par OROMIN EXPLORATIONS LTD. qui
embauchera librement le personnel nécessaire a leur réalisation, sous réserve des dispositions
des articles 6.2 et 34.3 de la présente Convention.

6.19. L utilisation de sous-traitants dans I’exécution du projet sera soumise a 1’approbation
préalable du Ministre chargé des mines qui ne pourra étre refusée sans motif valable. Dans le
cadre de la réalisation des programmes de travaux, les sous-traitants de OROMIN
EXPLORATIONS LTD. seront sous la responsabilit¢ d¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD.

Dépenses de recherche

6.20. Sous réserve de Iarticle 6.6 ci-dessus, OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a
dépenser, pendant la période de validité du Permis de Recherche, un montant minimal de 8
millions de dollars US en travaux de recherche prévus a I’annexe B et conformément au
programme de dépenses figurant a I’Annexe C de la Convention.

A moins qu’il n’en soit autrement décidé par les Parties, pendant toute la période de validité
du permis de recherche, OROMIN EXPLORATIONS n’aura d’autres obligations de dépenses
en travaux de recherche que celles figurant au présent article.

6.21. Dans le calcul des dépenses visées a I’article 6.20, seront pris en considération :

- les traitements, les salaires et les frais divers relatifs au personnel effectivement engagé
aux travaux de recherche au Sénégal ;

- I’amortissement du matériel effectivement utilisé dans le cadre des travaux de recherche
pour la période correspondant a leur utilisation ;

- les dépenses engagées au Sénégal dans le cadre de travaux de recherche proprement dits
sur le Périmétre du Permis de Recherche, y compris les frais encourus a 1’étranger relatifs
a I’établissement de programmes de travaux, essais, analyses, études, formation ;

- les frais relatifs aux sous-traitants diment approuves par le Ministre ;

- les frais généraux de OROMIN EXPLORATIONS LTD. encourus au Sénégal dans le
cadre de I’exécution du programme de travaux de recherche agréé |

- les frais de siege de OROMIN EXPLORATIONS LTD. encourus dans le cadre de
I’exécution du programme de travaux de recherche agréé et dans la limite du taux fixé par

le Code général des impots ;
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- les dotations au titre des contributions, sur la base d’un protocole d’accord qui sera conclu
avec le Ministére chargé des Mines, a la formation et au perfectionnement des Sénégalais
chargés du secteur, a la promotion miniere et a I’appui logistique aux services techniques.

6.22. En vue de la vérification de ces dépenses, OROMIN EXPLORATIONS LTD. doit tenir
une comptabilité réguliére des dépenses engagees au titre des Opérations Minieres de fagon a
permettre une discrimination des dépenses de recherche de celles d’administration.

6.23. Le montant total des investissements de recherche que OROMIN EXPLORATIONS
LTD. aura engage au jour de la constitution d’une société d’exploitation pour I’exploitation de
tout ou partie du Périmeétre du Permis de recherche sera actualisé a cette derniere date

conformément aux dispositions fiscales en la matiére et avec I’accord du Ministre chargé des
Finances.

ARTICLE 7 : MESURES SOCIALES

7.1. OROMIN EXPLORATIONS LTD. favorisera la création et I’offre d’emplois en direction
des communauteés locales afin de donner au projet un impact social positif.

7.2. OROMIN EXPLORATION LTD. s’efforcera ¢galement a favoriser le transfert de
connaissance et de technologie au profit du personnel sénégalais affecté aux opérations
minieres, par la mise en ceuvre de programmes de formation adaptés.

7.3. OROMIN EXPLORATIONS LTD., en concertation avec les autorités et élus locaux,
s’attachera a développer, dans la mesure du possible, d’autres opportunités d’amélioration de
I’environnement social des populations vivant dans la zone du Périmétre de recherche.

7.4. OROMIN EXPLORATIONS LTD. contribuera, sur la base d’un protocole d’accord qui

sera conclu avec le Ministre chargé des Mines, a la formation et au perfectionnement des
Sénégalais chargeés du secteur, a la promotion minieére et a ’appui logistique aux services
techniques.

ARTICLE 8: ENGAGEMENTS EN MATIERE DE LA PROTECTION DE
L’ENVIRONNEMENT

8.1. OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la Societé d’Exploitation s’engagent a :

a) préserver, pendant toute la durée de la Convention, I’environnement et les
infrastructures publiques affectés a leur usage ;

b) remettre les infrastructures ayant subi un dommage en état normal d’utilisation,
conformément aux normes généralement acceptées dans I’industrie miniere ;

c¢) réhabiliter et restaurer I’environnement, suite aux dommages causes |

d) se conformer en tout point a la législation en vigueur relative aux matieres
dangereuses et notamment la Convention de Bale relative aux déchets toxiques.

h
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8.2. OROMIN EXPLORATION LTD. et la société d’exploitation s’engagent, au fur et a
mesure de I’évolution des travaux de recherche et d’exploitation, a réhabiliter les terrains
exploités.

ARTICLE 9 : DROITS ET AVANTAGES PARTICULIERS ACCORDES PENDANT
LA RECHERCHE

9.1. Pendant la durée de la phase de recherche, aucune modification unilatérale ne pourra étre
apportée aux regles d’assiette, de perception et de tarification, OROMIN EXPLORATIONS
LTD. ne pourra étre assujettie aux impots, taxes, redevances, prélévements, droits,
contributions et toutes autres charges dont la création interviendrait aprés la signature de la
présente Convention.

9.2. Dans le cadre de la réalisation des programmes de travaux, les sous-traitants de OROMIN
EXPLORATIONS LTD., ayant obtenu [’approbation du Ministre chargé des mines
conformément a I’article 15.1 de la présente Convention, pourront bénéficier de 1’exonération
des droits et taxes de douanes pour les réalisations de leurs prestations.

9. 3. Tout sous-traitant qui fournira a la sociét¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD. des

prestations de services pour une durée de plus d’un (01) an est tenu de créer une société
conformément a la réglementation en vigueur.

ARTICLE 10 : EXONERATIONS FISCALES

Dans le cadre de ses opérations de recherche OROMIN EXPLORATION LTD. bénéficie,
pendant toute la durée de validité du Permis de Recherche, d’un régime d’exonération totale
d’impots, et de taxes de toute nature, a I’exception de la redevance miniére de 3%.

ARTICLE 11 : EXONERATIONS DOUANIERES

11.1. OROMIN EXPLORATION LTD. est exonérée de tous droits et taxes de douanes, y
compris la taxe sur la valeur ajoutée (TVA), et le prélevement du Conseil Sénégalais des
Chargeurs (COSEC) et autres taxes de toute nature, a I’exception de la Redevance Statistique
de I'Union Economique et Monétaire Ouest Africaine (UEMOA), sauf lorsque cette
exoneration est spécifiquement prévue dans le cadre d’un accord de financement extérieur.

Cette exonération porte sur :

- les matériels, matériaux, fournitures, machines, engins et équipements, véhicules
utilitaires inclus dans le programme agréé, ainsi que les pieces de rechange et les produits
et matieres consommables ni produits, ni fabriqués au Sénégal, destinés de maniére
specifique et définitivement aux opérations de recherche miniére et dont I’'importation est
indispensable a la réalisation du programme de recherche ;

- les carburants et lubrifiants alimentant les installations fixes, matériels de forage,
machines et autres €quipements destinés aux opérations de recherche sur le Permis

octroye ; //,
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- les produits pétroliers servant a produire de |’énergie utilisée dans la réalisation du
programme de recherche ;

- les parties et pieces détachées destinées aux machines et équipements reconnus destinés
de fagon spécifique a la réalisation du programme de recherche agréé.

11.2. Les sociétés sous-traitantes, y compris les sociétés de géoservice, telles que les sociétés
de forage, de géophysique, d’analyses et de tests chimiques intervenant dans la réalisation du
programme de travaux de recherche miniére agréé, ayant regu |’approbation du Ministre
charge des mines, bénéficient de I’exonération des droits et taxes de douane pour la réalisation
de leurs prestations.

ARTICLE 12 : REGIME DE L’ADMISSION TEMPORAIRE

12.1. Sur simple présentation certifiée conforme du Permis de Recherche les matériels,
matériaux, fournitures, machines, équipements et véhicules utilitaires destinés directement
aux opérations de recherche miniere ainsi que les machines et véhicules de chantier pouvant
étre réexportés ou cédés apres utilisation, bénéficient de 1’admission temporaire spéciale
(ATS).

12.2. En cas de mise a la consommation en suite d’admission temporaire spéciale (ATS), les
droits et taxes exigibles sont ceux en vigueur a la date du dépdt de la déclaration en détail de
mise a la consommation, applicable a la valeur vénale réelle des produits a cette méme date.

12.3. Conformément aux dispositions du Code des douanes et aux textes pris pour son
application, durant les six (06) mois suivant son établissement au Sénégal, le personnel
étranger employé par le titulaire d’un titre minier résidant au Sénégal, bénéficie, également,
de la franchise de droit de taxes grevant I'importation de leurs objets et effets personnels dans
les limites des besoins familiaux. Dans tout les cas, un seul véhicule automobile peut étre
importé dans ce cadre de famille.

12.4. Pour le bénéfice de la franchise des droits et taxes visé aux articles précédents, les
bénéficiaires devront déposer une attestation administrative visée par le Ministre.

12.5. Les benéficiaires des régimes douaniers définis ci-dessus sont soumis a toutes les
mesures de controle et de surveillance édictées par [’administration des douanes
conformément a la réglementation en vigueur.

ARTICLE 13 : STABILISATION DES REGIMES FISCAUX ET DOUANIERS

Tout titulaire de titre minier de recherche ou d’exploitation bénéficie des conditions
suivantes :

- la stabilisation du régime fiscal et douanier durant toute la période de validité de leurs
titres miniers. Cette stabilisation est effective a compter de la date de notification d’octroi
du titre minier. A ce titre le régime fiscal et douanier attaché a I’octroi d’un Permis de
recherche ne peut étre remis en question au moment de I’octroi du Permis d’exploitation.
Toutefois, le titulaire d’'un Permis de recherche peut négocier avec I’Etat avant I’octroi du
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titre minier d’exploitation, le régime fiscal et douanier afin de ’adapter aux conditions au
moment de I’exploitation ;

- pendant toute la période de validité d’une Convention Miniére, les modifications
apportées aux régles d’assiette, de perception et de tarification des impdts, taxes et
redevances susvisés sont inopposables au titulaire du titre minier sauf a la demande du
titulaire du titre minier adressée au Ministre chargé des Mines et a condition qu’il adopte
les nouvelles dispositions dans leur totalité.

ARTICLE 14 : REGLEMENTATION DES CHANGES

14.1. Les titulaires de titres miniers accordés en vertu des dispositions du Code minier, sont
soumis a la réglementation des changes en vigueur sur le territoire de la République du
Sénégal. A ce titre, et sous réserve du respect des obligations qui leur incombent, notamment
en matiere de réglementation des changes, ils peuvent

- encaisser au Seénégal tous fonds acquis ou empruntés a I’étranger, y compris les recettes
des ventes de leur quote-part de production ;

- transférer a I’étranger les dividendes et produits des capitaux investis ainsi que le produit
de la liquidation ou de la réalisation de leurs avoirs ;

- transférer a |’étranger les fonds destinés au remboursement des dettes contractées a
I’extérieur en capital et intéréts ; au paiement des fournisseurs étrangers de biens et
services necessaires a la conduite des opérations miniéres ;

- importer tous les fonds acquis ou empruntés a 1’étranger nécessaires a I’exécution des
opérations miniéres.

14.2. 11 est garanti au personnel étranger résidant au Sénégal, employé par tout titulaire de
titre minier, la libre conversion et le libre transfert de tout ou partie des ses économies sur
salaire, sous réserve de I’acquittement des impGts et cotisations diverses, conformément a la
réglementation des changes.

ARTICLE 15: OUVERTURE DE COMPTE BANCAIRE EN DEVISES

Conformément aux dispositions de la réglementation des changes en vigueur, OROMIN
EXPLORATIONS LTD. peut étre autorisée a ouvrir au Sénégal un compte étranger en
devises pour les transactions nécessaires a la réalisation des opérations miniéres.

ARTICLE 16 : LIBRE IMPORTATION ET LIBRE EXPORTATION

16.1. Sous reserve de la réglementation des changes et des dispositions du code minier, le
titulaire d’un titre minier peut librement

- importer, sans reglement financier, le matériel destiné aux Opérations Miniéres;

- importer au Sénégal les biens et services nécessaires a ses activités ; %
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- exporter les substances minérales extraites, leurs concentrés, dérivés primaires et tout autre
dérivé apres avoir effectué toutes les formalités légales et réglementaires d’exportation de ces
substances.

16.2. Dans le cadre de la réalisation du programme de travaux de recherche agréé, OROMIN
EXPLORATIONS LTD. sera libre de transférer, sous réserve de I'article 6.13, hors du
Sénégal tout échantillon y compris des échantillons volumineux destinés aux tests
métallurgiques.

TITRE 111 : PHASE D’EXPLOITATION
ARTICLE 17 : DELIVRANCE DE TITRE MINIER D’EXPLOITATION

17.1. Toute découverte d’un gisement par OROMIN EXPLORATIONS LTD. lui confere, en
cas de demande avant expiration du Permis de recherche, le droit exclusif a I’octroi d’un
Permis d’exploitation ou d’une concession miniere portant sur le Périmetre du gisement.
Cependant, bien que I'octroi de la concession miniére ou du Permis d’exploitation entraine
I’annulation du Permis de recherche a I’intérieur du Périmétre pour lequel la concession ou le
Permis d’exploitation a été octroyé (e), il subsiste jusqu’a son expiration dans les autres zones
non couvertes par la concession miniere ou le Permis d’exploitation.

17.2. La présente Convention traite le cas d’un titre d’exploitation. issu éventuellement d’un
Permis de recherche.

17.3. Le Permis d’exploitation est accordé par décret, pour une période d’excédant pas cing
(05) ans renouvelable.

17.4. La concession miniere est accordée par décret pour une période minimum de cing (05)
ans et n’excédant pas vingt cinq (25) ans renouvelable. Ce décret vaut déclaration d’utilité
publique pour I’exécution des travaux entrant dans le cadre de la concession miniere.

17.5. La concession miniére est attribuée conformément aux dispositions légales en vigueur,
pour des gisements attestés par I’importance des réserves prouvées mises en évidence dans
une ¢tude de faisabilité et dont le développement et I’exploitation nécessitent de gros
investissements.

17.6. Les conditions de délivrance d’un titre minier d’exploitation sont préciseées dans le
décret d’application du Code minier.

17.7. L’Etat s’engage a accorder un titre minier d’exploitation a OROMIN EXPLORATIONS
LTD. dans les meilleurs délais dés réception de la demande de titre minier d’exploitation faite
par OROMIN EXPLORATIONS LTD.

Le permis d’exploitation ou la concession miniere confere a OROMIN EXPLORATIONS

LTD., dans les limites de son périmetre et indéfiniment en profondeur, le droit d’exploitation
et de libre disposition des substances miné¢rales définies a 'article 1 de la présente

Convention.
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ARTICLE 18 : SOCIETE D’EXPLOITATION

18.1. La filiale désignée de OROMIN EXPLORATIONS LTD. et I’Etat créeront
conformement a la législation en vigueur en la matiére en République du Sénégal une société
d’exploitation de droit sénégalais.

18.2. Par dérogation a I'article 18.1 ci-dessus, il est précisé que I’exploitation d’un nouveau
gisement dans le Périmétre du Permis de recherche octroyé pourrait, avec I’accord des
parties, se faire dans le cadre d’une société d’exploitation existante et selon des conditions
definies par négociations.

18.3. Des la constitution de la société d’exploitation celle-ci se substituera a OROMIN
EXPLORATIONS LTD. en ce qui concerne les garanties, droits et obligations résultant de la
preésente Convention.

ARTICLE 19 : OBJET DE LA SOCIETE D’EXPLOITATION

19.1. L’objet de la société d’exploitation sera la mise en valeur et I’exploitation, selon les
regles de I'art, d’un ou plusieurs gisements de substances minérales a 'intérieur de la
concession ou du Permis d’exploitation octroyé selon le programme défini dans I’étude de
faisabilite.

19.2. L’exploitation comprend notamment |’ensemble des travaux de préparation,
d’extraction, de transport, de traitement, d’analyses, de transformation et de
commercialisation des substances minérales pour lesquelles le Permis d’Exploitation ou la
concession miniéere a été attribué (e).

19.3. La société d’exploitation pourra conformément a la réglementation en vigueur en la
matiere procéder a toutes les actions et transactions requises et utiles pour la mise en valeur et
I’exploitation rationnelle du ou des gisements situés a ’intérieur du Permis d’exploitation ou
de la concession miniére octroyé (e).

ARTICLE 20 : ORGANISATION DE LA SOCIETE D’EXPLOITATION

20.1. L’accord d’actionnaires conclu entre I’Etat, OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou le
cas €cheéant la filiale désignée, et les investisseurs privés nationaux fixera notamment les
termes et les conditions de constitution et de gestion de la Société d’Exploitation. Les
avantages, garanties et obligations relatifs au Permis d’Exploitation ou la concession miniére
fixés dans la présente Convention ne seront pas remis en cause dans 1’accord d’actionnaires.

20.2. La société d’exploitation sera régie par les dispositions légales et réglementaires en
vigueur au Sénégal en la matiére.

20.3. La société¢ d’exploitation est dirigée par un Conseil d’Administration qui est

responsable de la realisation de I'objet social. Le Conseil d’Administration est composé
d’une représentation des Parties en proportion de leurs participations au capital social de la

Sociéte d’exploitation.
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20.4. Des l'octroi du titre minier d’exploitation, la société OROMIN EXPLORATIONS
LTD., titulaire du permis de recherche, cédera immédiatement et a titre gratuit ledit titre
minier d’exploitation a la société d’exploitation créée a cet effet.

20.5. Cependant, OROMIN EXPLORATIONS restera titulaire du permis de recherche
résiduel, conformément aux dispositions du Code minier, afin d’étre a méme de poursuivre le
cas echeant les travaux de recherche sur le reste du périmétre et conformément aux
dispositions de la présente Convention.

20.6. Des I'octroi du Permis d’exploitation ou de la concession miniére, la société débutera
les travaux de mise en valeur du gisement et de construction de la mine avec diligence et dans
les regles de I’art.

ARTICLE 21 : PARTICIPATION DES PARTIES

21.1. Le capital social de la société d’exploitation est fixé d’'un commun accord entre I’Etat et
la societ¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD. Il sera constitué par des apports en numéraire
et/ou des apports en nature.

21.2. La participation gratuite de I’Etat au capital social de la société d’exploitation est fixée

a dix pour cent (10 %). Par conséquent, la filiale désignée, s’engage a financer, en plus de sa
participation au capital social de société d’exploitation, la participation gratuite de I’Etat.

21.3. L’Etat n’aura aucune obligation financiere a supporter, en vertu de son pourcentage de
participation gratuite au capital.

21.4. L’Etat a le droit en sus des dix pour cent (10%) d’actions gratuites de se réserver pour
lui ou le secteur privé national, une participation onéreuse au capital social de la société
d’exploitation au maximum égale a vingt cing pour cent (25%).

Il est garanti a OROMIN EXPLORATIONS LTD. la possession de soixante cing (65 %) au
minimum du capital de la société d’exploitation.

21.5. En cas d’augmentation du capital de la société d’exploitation intervenant a n’importe
quel moment de la vie de la mine, I’Etat se réservera, en sus des dix pour cent (10%) d'actions
nouvelles gratuites, le droit d'acquérir a titre onéreux, pour lui ou le secteur prive national,
vingt cing pour cent (25%) d'actions nouvelles, de telle sorte que sa part sociale ne puisse étre
modifiée du fait de l'augmentation du capital.

21.6. L’achat des actions de la société d’exploitation a acquérir selon la clause 21.4 ci-dessus,
sera déterminé dans les conditions ci-apres

a) L’évaluation de la valeur des actions doit étre juste et acceptable pour OROMIN. Le
prix d’achat de toute action sera basé sur une évaluation indépendante du capital du
projet par un cabinet d’expertise comptable internationalement reconnu ou par une
banque d’investissement avec une expérience appropriée dans I’évaluation des projets
miniers. L’expert évaluateur indépendant sera désigné par la société OROMIN
EXPLORATIONS LTD. et soumis a 1’agrément du Ministre qui ne saura étre refusé

A
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sans motif valable. Cet agrément doit intervenir dans un délai de 21 jours a partir de
la saisine.

b) Tout acheteur proposé aura trente (30) jours pour payer le prix des actions, a compter
de la date a laquelle la sociét¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD. fournira a
I’acheteur le rapport final de I’évaluation indépendante et approuvé par I’Etat.

¢) Simultanément et conditionnellement avec le paiement des actions et préalablement a
'octroi des ces actions, il sera demandé a I’acheteur de s’acquitter du montant
proportionnel de sa participation au capital nécessaire au développement du projet tel
que déterminé par I’offre de financement bancaire.

d) Les actions achetées dans ces conditions, de méme que les autres actions de la société
deétenues par d’autres actionnaires, seront a tout moment disponibles pour la banque en
vue de sécuriser les ressources financiéres nécessitant une garantie bancaire.

e) En présence d’offres concurrentes en vue de l’acquisition des actions, OROMIN
EXPLORATIONS LTD. dispose d'une totale libert¢ de choix de son (ses)
partenaire(s) conformément a I’article 68 du Code Minier.

ARTICLE 22 : TRAITEMENT DES DEPENSES DE RECHERCHE

22.1. Les déepenses de recherche non utilisées comme apport en nature dans la constitution du
capital social de la sociéte d’exploitation seront considérées comme des préts d’actionnaires a
ladite société. Ces dépenses ainsi que les frais administratifs relatifs a la constitution
éventuelle de la société d’exploitation constituent pour les Parties une créance sur la société
d’exploitation.

22.2. Les Parties conviennent que ces créances visées ci-dessus feront [’objet d’une
inscription au crédit du compte courant de chacune des Parties ouvert dans les écritures de la
société d’exploitation. Les intéréts rémunérant ces créances sur compte courant seront traités
conformément aux dispositions fiscales en vigueur.

22.3. Sous réserve de I'article 22.1, la distribution du cash flow disponible a la fin de
I"exercice financier se fera selon les modalités suivantes et dans I’ordre ci-apreés :

a) rembourser des préts et des dettes contractés par la société d’exploitation aupres des tiers ;

b) remboursement des préts apportés par les actionnaires dans le cadre de financement des
opérations de recherche pour le montant réel affecté aux travaux de recherche ;

¢) paiement de dividendes aux actionnaires.

22.4. Les dividendes en contrepartie de la participation de I’Etat au capital social de la société

d’exploitation sont payables dés que le Conseil d’ Administration de la société d’exploitation
décide de la distribution de dividendes a tous les actionnaires.
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ARTICLE 23 : ENGAGEMENTS SPECIFIQUES DE OROMIN EXPLORATIONS
LTD.

23.1. OROMIN EXPLORATIONS LTD. reconnait le montant des codts historiques dans le
périmetre de recherche fixé par I'Etat a 207.800.000 FCFA. OROMIN EXPLORATIONS
LTD. s’engage a rembourser 20% de cette somme deés la notification de ’octroi du permis de
recherche, et 80% en nature (onces d’or) en trois tranches annuelles a partir de la date de
premiere production de la mine.

23.2. OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a rémunérer a 1’Etat trois pour cent (3%)
d’intérét annuel portant sur les couts historiques ci-dessus, a compter de la date de la
notification de I’octroi du permis de recherche.

23.3. OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a payer a I’Etat une royaltie de 6,5 dollars
US par onces d’or sur les réserves découvertes et exploitées dans le périmétre de recherche.

23.4. En cas de découverte, OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage investir
annuellement pour le compte du développement social des collectivités locales de la zone du
permis d’exploitation un montant qui sera défini avec I’Etat.

23.5. OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a investir pour le programme
d’exploration au moins 8 millions de dollars US (annexe C).

ARTICLE 24 : FINANCEMENT DES ACTIVITES DE LA SOCIETE
D’EXPLOITATION

24.1. La sociéte d’exploitation pourra rechercher librement les fonds nécessaires pour financer
ses activités. L Etat apportera a cet effet son assistance administrative.

24.2. Le financement de la construction et du développement de la mine ainsi que tout
éventuel financement additionnel requis pendant la vie sociale de la société d’exploitation
feront I’objet de fonds propres et/ou de préts d’actionnaires ou de tierces parties.

24.3. Les préts d’actionnaires entrant dans le cadre du financement des activités de la société
d’exploitation seront inscrits dans le compte courant d’actionnaires et rémunérés aux taux
admis par la réglementation en vigueur ; ils sont remboursés conformément aux dispositions
de I'article 22.3.

24.4. L actif de la Société d’Exploitation ainsi que le titre minier d’exploitation pourront étre

apportés en garantie par la Société d’Exploitation pour les besoins du financement de ses
activités.

ARTICLE 25 : DROITS CONFERES PAR LE TITRE MINIER D’EXPLOITATION

La delivrance d’un titre minier d’exploitation confére au titulaire ayant satisfait a ses

obligations les droits suivants :
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le droit exclusif d’exploitation et de libre disposition des substances minérales pour
lesquelles le titre minier d’exploitation a été octroyé, dans les limites du Périmétre attribué
et indéfiniment en profondeur ;

le droit au renouvellement de son titre, dans les mémes formes, a la demande du titulaire,
conformément aux dispositions du Code minier;

le droit a I’extension des droits et obligations attachés au titre minier d’exploitation aux
autres substances liées a I’abattage ou au traitement des substances pour lesquelles ce titre
minier d’exploitation a été octroyé. Toutefois, le titulaire est tenu de solliciter, dans un
delai de six (06) mois, I’extension de son titre a ces substances ;

un droit d’occupation d’une parcelle du domaine national et de libre disposition des
substances minérales pour lesquelles il a été attribué, dans le cas du Permis
d’exploitation ;

le droit a la transformation du Permis d’exploitation en concession miniére, en cas de
découverte de réserves prouvées additionnelles importantes 4 I'intérieur du Périmétre du
Permis d’exploitation ou a I'intérieur d’un autre Périmétre contigu appartenant au titulaire
du Permis d’exploitation ;

un droit réel immobilier distinct de la propriété du sol, enregistré comme tel et susceptible
d’hypothéque. Le décret d’octroi du Permis d’exploitation ou de la concession miniére
vaut déclaration d’utilité publique pour I’exécution des travaux entrant dans leur cadre ;

le droit de céder, transmettre ou amodier son titre minier d’exploitation, sous réserve de
I"autorisation préalable du Ministre chargé des mines et du paiement des droits fixes ;

un droit de renoncer a ses droits, en tout ou en partie, sous réserve d’un préavis d’un (01)
an et des stipulations de la Convention Miniére. Toutefois, ladite renonciation ne libére
pas le titulaire des obligations prévues dans la Convention Miniére et résultant des
activités engagées par le titulaire antérieurement a la date d’entrée en vigueur de la
renonciation ;

le droit de transporter, conformément a la législation en vigueur, les substances extraites
ainsi que leurs concentrés ou dérivés primaires jusqu'aux points de stockage, de
traitement ou de chargement et d’en disposer sur les marchés intérieur et extérieur ;

un droit a la stabilité¢ des conditions juridiques, administratives, financiéres et fiscales de
I’exploitation, conformément aux stipulations de la Convention Miniére ;
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- le droit d’embaucher et d’utiliser tout personnel expatrié nécessaire a la conduite des
Opérations Minieéres ; toutefois a compétence égale, priorité est donnée au personnel
sénegalais.

ARTICLE 26 : OBLIGATIONS DU TITULAIRE D’UN TITRE MINIER D’EXPLOITATION

26.1. Le titulaire d’un titre minier d’exploitation est notamment tenu :

- de déclarer préalablement au Ministre chargé des mines toute décision de démarrage ou de
fermeture de travaux d’exploitation.

- d’exploiter le gisement dont il a démontré I'existence selon les régles de I'art et de
maniére a ne pas compromettre la récupération des réserves prouvées et probables et de
proteger I’environnement ;

- d’informer réguliérement le Ministre chargé des mines des méthodes et des résultats de
I"exploitation, des résultats des travaux de recherche de réserves additionnelles prouvées
et probables ainsi que leurs caractéristiques.

26.2. Les opérations minieres doivent étre engagées dans les meilleurs délais et conduites
avec diligence par le titulaire.

26.3. Si dans un délai d’un (01) an a compter de la date effective d’entrée en vigueur du titre
minier d’exploitation les opérations d’investissement ne sont pas réellement engagées par
lesdits titulaires, les avantages fiscaux consentis par le Code minier peuvent étre déclarés
caducs apres mise en demeure du Ministre chargé des mines.

26.4. En cas d’expiration d’un titre minier d’exploitation sans renouvellement de celui-ci, la
mine et ses dépendances sont transférées en pleine propriété a I’Etat, libres de toutes charges,
y compris ses dépendances immobiliéres.

TITRE IV : AVANTAGES PARTICULIERS ACCORDES
PENDANT LA PHASE D’EXPLOITATION

ARTICLE 27 : PERIODE DE REALISATION DES INVESTISSEMENTS

27.1. Pendant la période de réalisation des investissements et de démarrage de production
d’une nouvelle exploitation ou de I’extension de la capacité de production d’une exploitation
deja existante, le titulaire de Permis d’exploitation ou de concession miniére, ainsi que les
entreprises travaillant pour son compte bénéficient de I’exonération de tous droits et taxes
pergus a I’entrée y compris la taxe sur la valeur ajoutée (TVA), et le COSEC et autres taxes

f’?
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de toute nature, a I’exception de la Redevance Statistique de 'UEMOA., sauf lorsque cette
exonération est spécifiquement prévue dans le cadre d’un accord de financement extérieur.

Cette exonération porte sur

- les matériels, matériaux, fournitures, machines, véhicules utilitaires inclus dans le
programme agreé et équipements destinés directement et définitivement aux operations
minieéres :

- les carburants et lubrifiants alimentant les installations fixes, matériels et forages,
machines et autres équipements destinés aux opérations miniéres :

- les produits pétroliers servant a produire de I’énergie utilisée dans la réalisation du
programme d’exploitation ;

- les parties et piéces détachées destinées aux machines et équipements destinés de fagon
spécifique aux opérations miniéres.

27.2. La période de réalisation des investissements entre en vigueur a la date d’octroi du
Permis d’exploitation ou de la concession miniére pour se terminer a la date de notification au
Ministre chargé des mines de la date de premiére production, a I’exception des opérations
effectuces a titre d’essai. Elle expire au plus tard dans un délai de deux (02) ans pour le
Permis d’exploitation et de quatre (04) ans pour la concession miniére,

27.3. Pendant la période de réalisation des investissements et de démarrage de la production
d’une nouvelle exploitation ou de I’extension de la capacité de production d’une exploitation
déja existante, les matériels, matériaux, fournitures, machines, engins, équipements et
vehicules utilitaires destinés directement aux opérations miniéres, importés au Sénégal par le
titulaire de Permis d’exploitation ou de concession miniére ainsi que les entreprises travaillant
pour son compte et pouvant €tre réexportés ou cédés aprés utilisation, seront déclarés au
régime d’admission temporaire spéciale (ATS).

ARTICLE 28: AUTRES AVANTAGES FISCAUX EN PHASE D’EXPLOITATION
28.1. Pendant toute la durée de 'exploitation, le titulaire du Permis d’exploitation ou de
concession miniére est exonéré de la taxe d’exportation des produits issus de ses activités
d’exploitation sur le Périmétre du titre minier d’exploitation accordé.

28.2. Pendant une période de trois (03) ans pour le titulaire du Permis d’exploitation et de sept
(07) ans pour le titulaire de la concession miniére a compter de la date de délivrance du titre
minier d’exploitation et sous réserve des dispositions de I’article 29 de la présente

Convention, ces titulaires bénéficient d’une exonération totale d’impot, notamment :

- exoneération des taxes sur la valeur ajoutée de biens et services acquis aupres des
fournisseurs locaux ou des prestataires domiciliés hors du Sénégal ;

- exonération des droits et taxes de sortie ;

- exonération de I’impdt minimum forfaitaire ;
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- exoneration des patentes et contributions fonciéres des propriétés baties et non baties a
I"exception des Immeubles a usage d’habitation :

- exonération de la contribution forfaitaire a la charge de I’employeur ;

- exonération des droits et taxes frappant les actes constatant la constitution de sociétés et
les augmentations de capital.

28.3. Toutefois, les grands projets d’exploitation faisant I’objet de concession miniére et
nécessitant la mobilisation d’investissements lourds bénéficient pour les avantages fiscaux et
douaniers susmentionnés, d’une durée d’exonération au moins ¢gale a la période de
remboursement des emprunts qui ne pourra pas excéder quinze (15) ans, a partir de la date de
délivrance de la concession miniére.

ARTICLE 29 : IMPOT SUR LES SOCIETES

29.1. Sous réserve des dispositions des alinéas ci-aprés, le titulaire d’un titre minier
d’exploitation est assujetti a I'impot sur les sociétés, conformément aux dispositions du Code
geénéral des impéts.

29.2. Toutefois, le titulaire d’'une concession miniére bénéficie, pendant une durée de sept (7)
ans, de I’exonération de I'impdt sur les sociétés a partir de la date de délivrance de la
concession miniére.

29.3. Pour les grands projets d’exploitation faisant I’objet de concession miniére et nécessitant
la mobilisation d’investissements lourds, la durée d’exonération, au moins égale a la période
de remboursement des emprunts, ne pourra pas excéder quinze (15) ans a partir de la date de
délivrance de la concession miniére.

ARTICLE 30: REGLEMENTATION DES CHANGES

30.1. Les titulaires de titres miniers accordés en vertu des dispositions du Code minier, sont
soumis a la réglementation des changes en vigueur sur le Territoire de la République du
Sénégal. A ce titre, et sous réserve du respect des obligations qui leur incombent, notamment
en matiere de réglementation des changes, ils peuvent -

- encaisser au Sénégal tous fonds acquis ou empruntés a I’étranger, y compris les recettes
des ventes de leur quote-part de production;

- transferer a I’étranger les dividendes et produits des capitaux investis ainsi que le produit
de la liquidation ou de la réalisation de leurs avoirs;

- transférer a I’étranger les fonds destinés au remboursement des dettes contractées a
I"extérieur en capital et intéréts; au paiement des fournisseurs étrangers de biens et
services nécessaires a la conduite des operations miniéres;
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- importer tous les fonds acquis ou empruntés a 1’étranger nécessaires a I’exécution des
opérations minieres.

30.2. Il est garanti au personnel étranger résidant au Sénégal, employé par tout titulaire de
titre minier, la libre conversion et le libre transfert de tout ou partie de ses économies sur
salaire ou résultant de la vente des effets personnels au Sénégal, sous réserve de
"acquittement des impOts et cotisations diverses, conformément a la réglementation des
changes :

- des dividendes distribués aux associés non sénégalais et de toutes sommes affectées a
I’amortissement des financements obtenus aupreés des bailleurs ;

- des bénéfices nets et des dividendes genérés par I’investissement y compris des fonds
provenant de la cession ou de la liquidation des actifs du projet.

ARTICLE 31 - STABILISATION DES REGIMES FISCAUX ET DOUANIERS
Les titulaires de titres miniers bénéficient des conditions suivantes :

- la stabilisation du régime fiscal et douanier durant toute la période de validité de leurs titres
miniers. Cette stabilisation est effective a compter de la date de notification d’octroi du titre
minier. A ce titre le régime fiscal et douanier attaché a ’octroi d’un Permis de recherche ne
peut étre remis en question au moment de I’octroi du Permis d’exploitation. Toutefois, le
titulaire d’'un Permis de recherche peut négocier avec I'Etat avant I’octroi du titre minier
d’exploitation, le régime fiscal et douanier afin de I’adapter aux conditions de I’exploitation;

- pendant toute la période de validité¢ d’'une Convention Miniére, les modifications apportées
aux regles d’assiette, de perception et de tarification des impdts, taxes et redevances susvisés
sont inopposables au titulaire du titre minier sauf a la demande du titulaire du titre minier
adressée au Ministre charge des Mines et a condition qu’il adopte les nouvelles dispositions
dans leur totalité.

ARTICLE 32: LIBRE CHOIX DES PARTENAIRES, FOURNISSEURS ET SOUS-
TRAITANTS

Il est garanti aux titulaires de titres miniers le libre choix des fournisseurs, des sous-traitants et
des prestataires de services ainsi que des partenaires.

Toutefois, sont soumis a approbation préalable du Ministre chargé des mines, tous
protocoles, contrats et Conventions ayant pour objet de confier, de céder ou de transférer
partiellement ou totalement les droits et obligations résultant du titre minier.

Les titulaires de titres miniers, leurs fournisseurs et leurs sous-traitants utilisent autant que

possible des services et matieres d’origine du Sénégal, les produits fabriqués ou ‘\%
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Sénégal dans la mesure ou ces services et produits sont disponibles a des conditions
compétitives de prix, qualité, garanties et délais de livraison.

TITRE V : DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 33 : ENGAGEMENTS DE L’ETAT

L’Etat s’engage a :

33.1. garantir a OROMIN EXPLORATIONS LTD. et a la Société d’Exploitation, la stabilité
des avantages économiques et financiers, des conditions fiscales et douaniéres, législatives et
réglementaires prévus dans la Convention, pendant toute sa durée d’exécution, conformément
aux articles 25 de la présente Convention et 28 du Code minier ;

33.2. déedommager OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la société d'exploitation, selon le
cas, des frais supplémentaires résultants du changement des dispositions législatives et
réglementaires en vigueur apres la date de signature de la convention. L'état donne en garantie
sa reconnaissance totale pour le paiement de ses engagements monétaires tels qu'ils résultent
de l'article 30.1 ci-dessus;

33.3. garantir 2 OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou a la société d’exploitation le libre
choix des fournisseurs, des sous-traitants et des prestataires de services ainsi que des
partenaires ;

33.4. garantir que toutes dispositions plus favorables qui seraient prises aprés la signature de
la Convention seront étendues de plein droit a OROMIN EXPLORATIONS LTD. et 4 la
Societé d’Exploitation, sauf renonciation expresse de leur part.

33.5. n’edicter a I’égard de OROMIN EXPLORATIONS LTD., de la société d’exploitation et
de leurs sous-traitants aucune mesure en matiere de législation qui puisse étre considérée
comme discriminatoire par rapport a celles qui seraient imposées a des entreprises exergant
une activité similaire au Sénégal ;

33.6. garantir a OROMIN EXPLORATIONS LTD. et a la société d’exploitation, pendant
toute la durée de la présente Convention, la libre gestion des Opérations Miniéres y compris la
commercialisation des produits d’exploitation et ceci dans le strict respect des dispositions
législatives et réglementaires en vigueur ;

33.7. faciliter I’obtention des autorisations administratives et permis requis pour le personnel
expatrié¢ et notamment les visas d’entrée et de sortie, le permis de travail et de séjour |

33.8. assister la société d’exploitation dans I’obtention de toute autorisation administrative
requise pour faciliter la commercialisation des produits. Il est entendu que la société
d’exploitation sera habilité a négocier librement et de maniére indépendante, avec toute
société spécialisée de son choix sur le marché international, la commercialisation des dits
produits ;

33.9. ne pas exproprier en totalité ou en partie les installations et les infrastructures baties ou
acquises dans le cadre des Opérations Minieres de OROMIN EXPLORATIONS LTD. et de la
société d’exploitation, sauf en cas de force majeure ou nécessité publique. Dans ce cas, I’Etat




versera a la société une juste indemnité fixée conformément a la législation en vigueur,
notamment la loi n® 76-67 du 02 juillet 1976 et ses textes d’application, ainsi qu’aux principes
admis en droit international.

ARTICLE 34 : OBLIGATIONS ET ENGAGEMENTS DE OROMIN
EXPLORATIONS LTD. ET DE LA SOCIETE D’EXPLOITATION
EN MATIERE DE FOURNISSEURS LOCAUX, PERSONNEL
LOCAL ET PERSONNEL EXPATRIE

34.1. Si plusieurs personnes physiques ou morales sont co-titulaires indivis d’un titre minier,
ou sollicitent conjointement un titre minier, elles agissent conjointement et solidairement et
ont I'obligation de soumettre, a I’approbation du Ministre chargé des mines, tout accord
conclu entre elles en vue de la réalisation des opérations miniéres dans le Périmétre concerné.
Les modalités d’approbation sont précisées par décret.

34.2. OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation utiliseront pour tout
achat d’équipement, fournitures de biens ou prestations de services des entreprises
sénégalaises dans la mesure ou ces biens et services sont disponibles a des conditions
compétitives de prix, qualité, quantité, garanties, délais de livraison et de paiement. Dans le
cas contraire, OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation pourront
acquerir, importer de toute provenance et utiliser au Sénégal tous les biens, matiéres
premiéres et services nécessaires dans le cadre des Opérations Miniéres prévues par la
présente Convention.

34.3. OROMIN ou la société d’exploitation peut faire appel au personnel expatrié nécessaire
a la conduite des travaux de recherche, mais devra accorder la préférence au personnel
sénegalais a qualifications égales et a lui donner des postes correspondants a ses capacités
professionnelles.

Nonobstant cet engagement, I’Etat garantit a OROMIN et a toute société d’exploitation le
droit d’avoir recours a tout moment aux spécialistes de leur choix pour assurer les tiches
indispensables a la bonne exécution du programme de travaux visé a I’article 6.2 de la
présente Convention.

34.4. Pendant la durée de la présente Convention, OROMIN EXPLORATIONS LTD.. Ia
société d’exploitation et les sous-traitants s’engagent a -

- accorder la préférence au personnel sénégalais a qualification, compétence et expérience
égales ;

- utiliser la main d’ceuvre locale pour tous les emplois ne nécessitant aucune qualification
professionnelle particuliére ;

- mettre en ceuvre un programme de formation, de perfectionnement et de promotion du

personnel sénégalais en vue d’assurer son utilisation dans toutes les phases et de toutes les
échelles des activités liées a la présente Convention, dans les limites des besoins des

opeérations minieres ;
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- contribuer sur la base d’un protocole d’accord qui sera conclu avec le Ministére chargé
des mines a la formation et au perfectionnement des sénégalais chargés du secteur, de la
promotion miniére et a I’appui logistique aux services techniques ;

- assurer un logement aux travailleurs employés sur le site dans les conditions d’hygiéne et
de salubrité conformes a la réglementation en vigueur ou a intervenir.

34.5. OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a contribuer a la réalisation ou le cas
echéant a améliorer ou étendre les infrastructures sanitaires, scolaires et de loisirs des
travailleurs et les membres de leurs familles les plus proches en tenant compte de la situation
eéconomique de la société et suivant les normes locales.

34.6. Nonobstant ce qui précede, I’Etat se réserve le droit d’interdire I’entrée des biens et
services ainsi que des ressortissants de pays hostiles au Sénégal et des individus dont la
présence serait de nature a compromettre la sécurité ou I’ordre public.

34.7. Pendant les phases de recherche et d’exploitation, le personnel expatrié n’est pas soumis
a la législation en vigueur au Sénégal en matiere de sécurité sociale et de retraite et, par
conséquent, aucune charge ni cotisation n’est payable pour cette catégorie de salariés.

34.8. OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation s’engagent a respecter en
toutes circonstances les normes en cours d’usage au Sénégal en matiére de construction, de
genie civil, de travaux miniers, de sécurité, d’hygiéne et de salubrité, de protection de
I’environnement.

34.9. Si au cours ou au terme des opérations minieres menées dans le cadre de la présente
Convention, OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la société d’exploitation décident de
mettre fin a leurs activités, elles ne pourront céder a des tiers leurs installations, machines et
€quipements qu’apres avoir accordé a I’Etat pendant une période de trente (30) jours une
priorité d’acquisition de ces biens.

Dans ce cas, I'Etat supporte les droits et taxes qui seraient dus.

34.10. Démarrage et fermeture de travaux

Toute décision de démarrage ou de fermeture de travaux de recherche ou d’exploitation de
substances minérales doit étre déclarée au préalable au Ministre chargé des mines.

34.11. Indemnisation des tiers et de I’Etat

Le titulaire de titre minier est tenu d’indemniser I’Etat ou toute personne physique ou morale
pour les dommages et préjudices matériels qu’il a causés.

ARTICLE 35 : GARANTIES ADMINISTRATIVES, FONCIERES ET MINIERES

3S.1. Dans le cadre de la présente Convention, I’Etat accorde respectivement 3 OROMIN
EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation, le droit exclusif d’effectuer des activités

de recherche et d’exploitation, a condition qu’elles aient satisfait a leurs obligations. %
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35.2. Pendant la durée de validité de la présente Convention, I’Etat s’engage, s’agissant des
substances visées par ladite Convention a n’octroyer aucun droit, titre ou intérét relatif au
Périmétre et/ou aux gisements a toute tierce personne.

35.3. L’Etat garantit a OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation 1’acces,
"occupation et I'utilisation de tous terrains, a I’intérieur comme 1’extérieur du Périmétre,
nécessaires aux travaux de recherche et d’exploitation du ou des gisements faisant I’objet
respectivement du Permis de recherche et/ou du titre minier d’exploitation dans le cadre de la
presente Convention et conformément aux dispositions du Code minier.

35.4. OROMIN EXPLORATIONS LTD. est autorisée a :

- occuper les terrains nécessaires a I’exécution des travaux de recherche et d’exploitation, a
la réalisation des activités connexes ainsi qu’a la construction des logements du personnel
affecte au chantier ;

- proceder ou faire procéder aux travaux d’infrastructures nécessaires a la réalisation, dans
les conditions économiques normales et dans les régles de I’art, des opérations liées a la
recherche et a I'exploitation, notamment au transport des approvisionnements, des

matériels, des équipements des produits chimiques et des produits extraits

- effectuer les sondages et les travaux requis pour I’approvisionnement en eau du personnel,
des travaux et des installations ;

- rechercher et extraire des matériaux de construction et d’empierrement ou de viabilité
nécessaires aux opeérations ;

- couper les bois nécessaires a ces travaux ;
- utiliser pour ses travaux les chutes d’eau non utilisées ou réservées.

Les travaux énumeéres ci-apres sont considérés comme faisant partie des travaux de recherche
et d’exploitation :

- la préparation, le lavage, la concentration, le traitement mécanique, chimique ou
meétallurgique des substances minérales extraites, I’agglomération, la carbonisation, la
distillation des combustibles ;

- le stockage et la mise en dépdt des produits et déchets ;

- les constructions destinées au logement, a I’hygiéne et aux soins du personnel ;

- I’établissement de toutes voies de communication et notamment les routes, voies ferrées,
canaux, canalisation, convoyeurs, transporteurs aériens, ports, aéroports et réseaux de
télécommunications ;

- I’établissement de bornes repéres et de bornes de délimitation ;

- D’etablissement et I’exploitation de centrales, postes, lignes électriques et  réseaux de
télécommunication.
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35.5. Ala demande de OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou la société d’exploitation, I’Etat

procédera a la réinstallation des habitants dont la présence sur lesdits terrains entrave les
travaux de recherches et/ou d’exploitation.

35.6. Toutefois, OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la société d’exploitation seront
tenues de payer une indemnité équitable aux dits habitants ainsi que pour toute perte ou
privation de jouissance ou dommage que leurs activités auraient occasionné.

35.7. A deéfaut d’un reéglement a I’amiable, I’Etat s’engage a intenter une action
d’expropriation d’ordre public pour le compte de OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la
société d’exploitation.

35.8. Afin de realiser les objectifs prévus dans la présente Convention, OROMIN
EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation sont autorisés a utiliser les matériaux
provenant de leurs travaux d’extraction et les éléments trouvés dans les limites du Périmétre
de recherche ou du titre minier d’exploitation, conformément a la législation en vigueur.

35.9. L’Etat garantit a OROMIN EXPLORATIONS LTD. et a la société d’exploitation
Iutilisation des infrastructures routiere, ferroviaire, aérienne, électrique, hydroélectrique et de
télécommunication pour les besoins des Opérations Miniéres conformément a la législation en
vigueur.

35.10. OROMIN EXPLORATIONS LTD. et la société d’exploitation sont habilitées, au cas
ou elles le jugeraient nécessaire dans le cadre des opérations, a construire et/ou a mettre en
place et a utiliser des infrastructures comme prévues a I’article 35.9 sans que cette
énumeération soit restrictive, et a réparer et entretenir des infrastructures existantes. Les
dépenses engagées a cet effet sont considérées comme des dépenses déductibles des revenus
bruts.

35.11. L’Etat delivre avec diligence les autorisations nécessaires relatives a la construction
et/ou la mise en place et |'utilisation desdites infrastructure.

35.12. Les infrastructures construites ou mises en place par OROMIN EXPLORATIONS
LTD. et la Société d’Exploitation deviennent de plein droit leur propriété. En cas d’expiration
de cette Convention, ils pourront en disposer a leur discrétion. Au cas ou il a été décidé de
céder gratuitement de telles infrastructures a I’Etat, les parties conviennent qu’aucun impét,
droit d’entrée, taxe, droit, prélevement, contribution ou toute autre charge relative a cette
cession ne sera du par OROMIN EXPLORATIONS LTD.

35.13. L’infrastructure routiére, construite par OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la
société d’exploitation peut étre ouverte a I’'usage du public a ses propres risques et périls, sauf
si cette ouverture constitue une entrave au bon déroulement des opérations miniéres.

35.14. Au cas ou OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la société d’exploitation décident
de mettre fin a leurs activités, elles ne pourront céder a des tiers leurs installations, machines
et équipements qu’aprés avoir accordé a I’Etat pendant une période de trente (30) jours une
priorité d’acquisition de ces biens. Dans ce cas, |’Etat supporte les droits et taxes qui seraient
dus.
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ARTICLE 36 : PROTECTION DE L’ENVIRONNEMENT ET PATRIMOINE
CULTUREL NATIONAL

36.1. Etude d’impact environnemental

Tout demandeur de Permis d’exploitation ou de concession miniére ou d’autorisation
d’exploitation de petite mine doit réaliser, a ses frais, une étude d’impact sur I’environnement
conformément au Code de I’environnement et aux décrets et arrétés y afférent.

36.2. Exploitation miniére en foréts classées

Les titres miniers délivrés en application du Code minier en vigueur doivent respecter les
dispositions du Code forestier notamment celles de son article L 44,

36.3. Réhabilitation des sites miniers

Tout titulaire de titre minier doit obligatoirement procéder a la réhabilitation des sites a
I’expiration de chaque titre minier.

36.4. Fonds de réhabilitation des sites miniers

Nonobstant les obligations découlant de I’article 82 du code minier, tout titulaire d’un titre
minier d’exploitation est tenu d’ouvrir et d’alimenter un compte fiduciaire dans une banque
commerciale au Sénégal. Ce compte est destiné a la constitution d’un fonds pour couvrir les
couts de la mise en ceuvre du programme de réhabilitation.

Les sommes ainsi utilisées sont en franchise de I'impdt sur les bénéfices industriels et
commerciaux. Les modalités d’opération et d’alimentation de ce fonds sont établies par I'Etat.

36.5. OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou la société d’exploitation préserveront, dans la
mesure du possible, les infrastructures utilisées. Toute détérioration, au-dela de I'usage
normal de I'infrastructure publique, clairement attribuable a OROMIN EXPLORATIONS
LTD. ou la société d’exploitation doit étre réparée.

36.6. OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou la société d’exploitation s’engage a :
- prendre les mesures nécessaires pour protéger I’environnement ;

- entreprendre une étude d’impact sur I’environnement annexée a la demande du titre
minier d’exploitation ;

- effectuer pendant la durée de I’exploitation selon un calendrier préétabli, un controle
periodique de la qualité des eaux, du sol et de I’air dans la zone de travail et les zones
avoisinantes ;

- disposer des terres excavées de maniere a pouvoir controler dans les limites acceptables,
les glissements ou affaissements de terrain, la dérivation et la sédimentation des lits des
cours d’eau, la formation des retenues d’eau nuisibles et la détérioration des sols et des
veégétations avoisinantes |

- ¢éviter toute décharge de solutions ayant un taux de contaminant pat litre qui est supérieur
aux normes internationales. De plus, les métaux lourds entrainés par lesdits solutions
doivent étre précipités, récupérés et stockés dans des récipients appropriés pour
destruction ultérieure dans un lieu convenable choisi de commun accord avec I’institution
publique responsable de la protection de I’environnement, conformément aux dispositions
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en vigueur au Sénégal ; il sera aussi évité toute décharge de solutions, de produits
chimiques toxiques et de substances nocives dans le sol et dans I’air )

- neutraliser et controler, de maniére efficace, les déchets afin de ne pas affecter
considérablement et défavorablement les conditions climatiques, le sol, la végétation et les
ressources en eaux du Périmétre ;

- la societ¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou la société d’exploitation doit procéder a
la rehabilitation des sites exploités a I’expiration de chaque titre de maniére a ce que le
contour des terres épouse raisonnablement la topographie des lieux ;

36.7. Au cours des activités de recherche, s’il venait a étre mis au jour des éléments du
patrimoine culturel national, OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engage a informer les
autorités administratives et a ne pas déplacer ces objets pour une période ne dépassant pas un
mois aprés l’accusé de réception de la notification informant ces mémes autorités
administratives.

36.8. La societe d’exploitation et/ou OROMIN EXPLORATIONS LTD. s’engagent dans des
limites raisonnables & participer aux frais de transfert des objets découverts.

ARTICLE 37 : CESSION - SUBSTITUTION

37.1.  Pendant la recherche OROMIN EXPLORATIONS LTD. pourra, avec I’accord
prealable et par écrit de I’Etat, céder a des personnes morales autres qu’une filiale ayant les
capacités techniques et financieres avérées tout ou partie des droits et obligations qu’elle a
acquis en vertu de la présente Convention et du Permis de recherche, cet accord ne pouvant
étre refusé sans motif valable.

37.2. Neéanmoins, OROMIN EXPLORATIONS LTD. pourra, dans le cadre de I’exécution de
la présente Convention se faire substituer, sans restriction, par une filiale, apres I’avoir notifié
au Ministre chargé des mines.

37.3. Les Parties conviennent que toute cession de réservation d’actions ou d’actions émises
sera soumise a ’agrément préalable du Conseil d’ Administration de la société d’exploitation
qui devra en aviser les actionnaires selon une procédure a définir dans ’accord des
actionnaires. Les actionnaires ont un droit de préemption au prorata de leurs participations sur
I"acquisition de toutes les actions ou réservations d’actions dont la cession sera envisagée. Ce
droit devra étre exercé dans un délai n’excédant pas soixante (60) jours aprés notification par
la partie ayant pris Iinitiative de cession d’actions ou de réservation d’actions.

37.4. Les cessionnaires devront assumer tous les droits et obligations du cédant découlant de
la présente Convention, du Permis de recherche, du Permis d’exploitation ou de la concession
miniére ainsi que tous les droits et obligations résultant de la participation dans la société
d’exploitation.

37.5. Cet article ne s’applique pas au cas de sous-traitance pour I’exécution de travaux dans le
cadre de la Convention. En cas de sous-traitance, OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la
société¢ d’exploitation, dans leur qualité de maitre d’ceuvre, demeurent entierement
responsables de I’exécution de ces travaux.
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ARTICLE 38 : MODIFICATIONS

38.1. La Convention ne peut étre modifiée que par écrit et d’'un commun accord entre les
Parties.

38.2. La Partie qui prend Iinitiative de la modification saisit I’autre d’un projet a cet effet.

38.3. Les Parties s’efforceront de parvenir a une solution mutuellement acceptable, et le cas
eécheant, I'amendement fera I’objet d’un avenant qui sera annexé a la présente Convention.

38.4. Tout avenant a cette Convention n’entrera en vigueur qu’aprés la signature par les
Parties dudit avenant.

ARTICLE 39: FORCE MAJEURE

39.1. En cas d’incident de force majeure, aucune des Parties ne sera responsable de
I’empéchement ou de la restriction, directement ou indirectement, d’exécuter toutes ou une
partie de ses obligations découlant de la présente Convention.

39.2. Un événement comme, notamment la guerre déclarée ou non declarée, la révolution,
Iinsurrection, la rébellion, le terrorisme, les troubles civils, émeutes ou perturbations sociales,
les embargos, sabotages, les gréves, lock-out, les conflits sociaux ne résultant pas des
employés de OROMIN ou de la société d’exploitation, les incendies, les inondations, les
tremblements de terre, les tempétes, les épidémies, sera considéré comme un cas de force
majeure s’il échappait a la volonté et au contrdle d’une Partie et s’il rendait impossible ou pas
pratique I'exécution de la totalit¢ ou d’une des obligations découlant de la présente
Convention et pourvu que cette partie ait pris toutes les précautions raisonnables les soins
appropriés et les mesures alternatives afin d’éviter le retard ou la non-exécution ou
I"exécution partielle des obligations stipulées dans la présente Convention.

39.3. 1l est de I'intention des Parties que I’interprétation du terme de force majeure soit
conforme aux principes et usages du droit international.

39.4. La Partie directement affectée par cette force majeure la notifiera aussitot que possible a
I"autre Partie et communiquera une estimation de la durée de cette situation de force majeure
ainsi que toute information utile et circonstanciée.

39.5. En cas de force majeure, la présente Convention sera suspendue. Au cas ou la force
majeure persisterait au-dela d’une période de trois (3) mois, la présente Convention pourra
etre resiliée par I’Etat, OROMIN EXPLORATIONS LTD., ou la société d’exploitation.

39.6. Au cas ou la présente Convention serait suspendue, totalement ou partiellement, en
raison d’un cas de force majeure, la validité du titre minier concerné est prorogee de plein

droit d’une durée correspondant au retard subi.

39.7. Tout litige au sujet de I’événement ou les conséquences de la force majeure sera réglé
conformément aux stipulations de ’article 43.
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ARTICLE 40 : RAPPORTS ET INSPECTIONS

40.1. OROMIN EXPLORATIONS LTD. et/ou la société d’exploitation fourniront a leurs
frais, les rapports prévus par la réglementation miniére.

40.2. Les représentants de I’Etat et a condition qu’ils soient diment habilités a cet effet
auront la possibilité d’inspecter, a tout moment pendant les heures de travail normales, les
installations, les équipements, le matériel et tous les documents relatifs aux opérations
minieres, sans géner les activités de la société d’exploitation.

40.3. L’Etat se réserve le droit de se faire assister, a ses frais, par une société¢ d’audit
internationalement reconnue afin de vérifier sans géner les activités de la société, la validité
des renseignements fournis.

40.4. OROMIN EXPLORATIONS LTD. ou la société d’exploitation s’engage, pour la durée
de la présente Convention a :

- tenir au Sénégal une comptabilité sincere, véritable et détaillée de leurs opérations
accompagnées des pieces justificatives permettant d’en vérifier ’exactitude. Cette
comptabilité sera ouverte a I’inspection des représentants de I’Etat spécialement mandatés
a cet effet ;

- permettre le controle par les représentants de I’Etat diment autorisés de tous comptes ou
écritures se trouvant a I’étranger et se rapportant aux opérations au Sénégal les frais
relatifs a ce controle sont supportés par I’Etat.

ARTICLE 41 : CONFIDENTIALITE

41.1. Les Parties s’engagent a traiter comme strictement confidentielles toutes données et
informations de toute nature, transmises soit verbalement soit par écrit, dans le cadre des
Opérations Mini¢res. Les informations recueillies au titre du présent article ne pourront étre
communiquées a des tiers que sur le consentement écrit préalable, selon le cas, d¢ OROMIN
EXPLORATIONS LTD. et de la Société d’Exploitation.

41.2. Nonobstant le paragraphe précédent, les Parties s’engagent a ne faire usage de
documents, données et autres informations dont ils auront connaissance dans le cadre de la
présente Convention, uniquement qu’aux fins de I’exécution de la présente Convention et de
ne les communiquer qu’exclusivement :

aux autorités administratives conformément a la réglementation en vigueur ;
- aune sociéte affiliée de I'une des Parties a la présente Convention ;

- aune institution financiere dans le cadre de tout prét sollicité par I’'une des Parties pour
des raisons directement liées a la présente Convention ;

- a des consultants comptables indépendants ou sous-traitants des Parties dont les fonctions

relatives aux opérations exigeraient une telle divulgation ; .



- a des experts comptables indépendants ou conseils juridiques de chacune des Parties
uniquement dans le but de leur permettre de remplir effectivement leurs prestations
concernant des questions relevant de la présente Convention.

41.3. Les Parties s’engagent a imposer ces obligations de secret et de confidentialité a toute

personne participant a la négociation et I’exécution de la présente Convention en qualité
quelconque, soit de consultant, préposé ou autre.

ARTICLE 42 : SANCTIONS ET PENALITES

Les sanctions et pénalités applicables dans le cadre de la présente Convention sont celles
prévues par les textes législatifs et réglementaires en vigueur.

ARTICLE 43 : ARBITRAGE — REGLEMENT DE DIFFERENDS

Tout différend ou litige découlant de la présente Convention sera d’abord réglé a I’amiable
dans un délai de trois (03) mois a compter de la date de notification écrite du litige. Au cas
ou aucune solution a I’amiable n’est trouvée, les Parties conviennent d’ores et déja que le
différend sera tranché définitivement suivant le réglement de Conciliation et d’ Arbitrage de la
chambre de Commerce International de Paris (C.C.1).

Le lieu de Iarbitrage sera Paris et la langue de I’arbitrage sera la langue francaise. La
sentence arbitrale pourra étre rendue exécutoire par toutes juridictions compétentes. Aux fins
de I"arbitrage des différends, le tribunal arbitral se référera aux dispositions de la présente
Convention, aux lois du Sénégal et aux principes généraux du droit et, notamment, a ceux
applicables par les tribunaux internationaux.

Le recours a I’arbitrage suspend toute mesure tendant a mettre fin a la présente Convention ou
a faire échec a toute disposition de la présente Convention.

Les différends qui, selon les Parties touchent exclusivement des aspects techniques, seront
soumis a un expert indépendant choisi conjointement par les Parties.

Cet expert sera d’'une nationalité autre que celle des Parties. A défaut pour les Parties de
s’entendre sur le nom de I’expert, celui-ci sera désigné par le Président de la Chambre de

Commerce Internationale de Paris.

La decision de I’Expert, qui devra intervenir dans les 30 jours qui suivent sa désignation.

ARTICLE 44 : ENTREE EN VIGUEUR

La présente Convention entre en vigueur a compter de la date de sa signature par les Parties.
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ARTICLE 45 : DUREE

Sous réserve d’une résiliation conformément aux dispositions de I’article 46, la durée de la
présente Convention correspond a la durée des activités de recherche de OROMIN
EXPLORATIONS LTD. et des activités d’exploitation de la société d’exploitation.

ARTICLE 46 : RESILIATION

La présente Convention pourra étre résiliée avant terme :

par I’accord mutuel et écrit des Parties |

en cas de renonciation par OROMIN EXPLORATIONS LTD. a tous ses titres miniers :

- en cas de retrait desdits titres miniers conformément aux dispositions de la législation et la
réglementation miniére en vigueur |

- en cas de dépot de bilan par OROMIN EXPLORATION LTD. ou la société d’exploitation
de réglement judiciaire, de liquidation des biens ou de procédures collectives similaires.

La résiliation ne pourra devenir effective qu’a I'issue d’une période de trois mois suivant la
survenance d’un des événements ci-dessus mentionnés.

ARTICLE 47 - RENONCIATION AU PERMIS D’EXPLOITATION OU A LA
CONCESSION MINIERE

Le titulaire d’un titre minier d’exploitation peut y renoncer a tout moment, en totalité ou en
partie, sous réserve d’un préavis d’un (01) an adressé au Ministre chargé des mines et des
stipulations de la Convention Miniére.

La renonciation a tout ou partie des droits conférés par un titre minier d’exploitation emporte
en particulier renonciation, dans la méme mesure, aux droits qui y sont attachés.

La renonciation libere le titulaire pour I'avenir. Toutefois, elle ne le libere pas des
engagements pris antérieurement a la date d’entrée en vigueur de la renonciation, notamment
les obligations relatives a I’environnement et a la réhabilitation des sites d’exploitation, ainsi
que les autres obligations prévues notamment dans le Code minier et la Convention Miniére.
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ARTICLE 48 - NOTIFICATION
Toutes communications et notifications relatives a la présente Convention seront effectuées
par lettre recommandée avec accusé de réception, par télécopie ou remise en mains propres

aux adresses ci-apres :

Pour le Gouvernement de la République du Sénégal ,

Direction des Mines et de la Géologie (DMG)
104, Rue Carnot BP 1238 DAKAR
Tél./Fax : (221) 822 04 19.

Pour la sociét¢ OROMIN EXPLORATIONS LTD.,

OROMIN EXPLORATIONS LTD.

SUITE 2000 — 1055 WEST HASTINGS STREET

VANCOUVER, B.C., CANADA V6E 2E9

PHONE : 5604° 331 — 8772 —- FAX : 5604° - }{(331 - 8773

ARTICLE 49 : LANGUE DU CONTRAT ET SYSTEME DE MESURES

La présente Convention est rédigée en langue frangaise. Tous rapports ou autres documents en
application de la présente Convention doivent étre rédigés en langue frangaise.

Le systeme de mesure applicable dans le cadre de la présente Convention est le systeme
meétrique.

ARTICLE 50 : RENONCIATION

Sauf renonciation expresse, le fait pour toute Partie, de ne pas exercer un droit ou de le faire

valoir tardivement, dans le cadre de la présente Convention, ne constitue en aucun cas une
renonciation a ce droit.

ARTICLE 51 : RESPONSABILITE
La responsabilité entre les Parties n’est pas solidaire.

La responsabilité de chaque Partie se limite au montant contribué ou au montant pour lequel
elle a donné son accord de contribuer ainsi qu’a sa part de I”actif non distribué.

Aucune Partie ne peut agir au nom de ’autre Partie sauf autorisation explicite et par écrit.
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ARTICLE 52 : DROIT APPLICABLE

Sous réserve des articles 33.9 et 43 la présente Convention est régie par le droit du Sénégal en
vigueur a la date de la signature de la présente Convention.

ARTICLE 53 : STIPULATIONS AUXILIAIRES

En cas d’interprétation divergente entre la présente Convention et le Code minier, le Permis
de recherche, le Permis d’exploitation ou la Concession miniére, la présente Convention

prévaudra sous réserve que I’esprit du législateur soit respecté.

En foi de quoi, les parties ont signé la présente Convention a Dakar
le....17..FEV..2005 ..2005.

Pourl l.e_ Goweimement Pour la société OROMIN

de 14 République du ¢ EXPLORATIONS L TD.
Maitre Madicke \TANG Monsieur Chet IDZISZEK
Ministre/¢haygé dés Mines Président
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ANNEXE A:

Latitude
Ar 13°1530" N
B: 1371315 N
C:13°0315" W
D: 13°C&30" N
Er 1371303 N
F:12°13%3"N
G:13°0915"N
W 137°09'15" N

Superficie
Echelle

Les limites du Périmétre du Permis de Recherche de Sabodala (230 km 2)

Longitude

12°06'00" W
11°59'30" W
12°0715" W
12°1230" W
12°0730" W
12°05'54" W
12°05'54" W
12°07°30" W

\

anblul'uu"

£ 229,70 km :
£1 /200 000




ANNEXE B : Programme des travaux de recherche sur le Périmétre du
Permis de Sabodala (230 km °).

Le programme d’exploration sur le périmetre du permis de recherche de

2 . . . .
Sabodala (230 km®) comprendra beaucoup d’investigations techniques tant
au niveau régional que celui de zones spécifiques.

Au cours de la premiere phase, les méthodes utilisées comprendront
notamment I’imagerie satellitaire et la géophysique aéroportée. La
géophysique aéroportée sera mise en oeuvre suivant un maillage serré et
servira a I'interprétation structurale et stratigraphique mais aussi pour la
sélection de zones-cibles en vue d’investigations plus poussées.

Une prospection au sol contrélée au GPS sera conduite a travers tout le
perimetre du permis. Les méthodes comprendront une prospection
géochimique d’orientation et une prospection géochimique détaillée suivant
une grille adaptée. La géochimie inclura des analyses standards de sols, une
méthodologie analytique MMI (Analyse des lons Métalliques Mobiles), un
¢chantillonnage en sol a la tariére, des analyses sur roche totale, la pétrologie
et la géochimie en roche. Simultanément, une cartographie géologique et
structurale sera réalisée sur tout le périmétre.

Sur toutes les zones favorables, sera entreprise une prospection détaillée
avec creusement de tranchées, échantillonnage en roches et cartographie
geéologique.

Une prospection géophysique au sol, incluant la méthode magnétique et la
Polarisation Induite (PI), sera conduite a travers les zones du réseau de
couverture controlée. L’orientation de la Polarisation Induite sera
perpendiculaire a 1’allongement cartographique du dépét minéralisé de
Sabodala (suivant consultation avec le titulaire du Permis) afin de
déterminer la signature géophysique de ce corps minéralisé connu.

Deux techniques de sondages seront utilisées dans le programme
d’exploration : le sondage par circulation inverse et le sondage carotté.

Les sondages vont débuter des réception du matériel nécessaire en

provenance du Canada. Plus de 30 000 m de sondages seront réalisés sur
plusieurs zones cibles d’exploration.
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Les essais métallurgiques préliminaires, I’ingénierie, le calcul des réserves et
une étude d’impact sur I’environnement constitueront les derniéres étapes du
programme d’exploration.

En plus, le programme d’exploration comprendra la construction,
I’exploitation et I’entretien d’'un complexe constitué d’un camp
d’exploration (base-vie) et de bureaux, pouvant accueillir 25 a 30 personnes.
Un laboratoire de préparation des échantillons, opéré indépendamment, sera
inclus dans cet ensemble.

La liste ci-dessous indique les compagnies sous-traitantes sélectionnées pour
entreprendre les différentes activités d’exploration sur le Périmeétre du
Permis de Recherche de Sabodala (230 km?).

Imagerie satellitaire Pacific Geomatics, Vancouver, Canada
Géophysique aéroportée Fugro Airborne Surveys, Ottawa, Canada
Géophysique au sol Quantec Geoscience, Toronto, Canada
Géologie (Consultants spécialisés)  Equity Engineering, Vancouver, Canada
Construction de pistes Entrepreneur local

Sondages carottés Falcon Drilling, Prince George, Canada
Sondages Circulation Inverse Société locale sénégalaise

Tranchées mécaniques Société locale sénégalaise

Appui logistique Geostec, Dakar, Senegal

Laboratoire d’analyse Technical Services, Saskatoon, Canada
Laboratoire de préparation Technical Services, Saskatoon, Canada
Analyses MMI (au sol) SGS Analabs, Toronto, Canada
Métallurgie SGS-Lakefield, Toronto, Canada
Traitement des données Lakehead Geological, Vancouver, Canada
Construction du camp Entrepreneur local sénégalais

Gestion du camp Entrepreneur local sénégalais

Gestion du programme d’exploration Oromin Explorations, Vancouver, Canada




ANNEXE C : Programme de dépenses pour le programme des travaux
de recherche du Permis de Sabodala (230 km ?)

Le programme d’exploration des 230 km® du permis de Sabodala va
nécessiter des dépenses totales de 8 000 000 de dollars US qui s’étaleront
sur une période de 22 mois. La répartition trimestrielle globale des dépenses
d’exploration durant cette période se présente comme suit :

Trimestre I  (Mois 1-3) : USS$ 500,000
Trimestre II (Mois 4-6) : 750,000
Trimestre I[II (Mois 7-9) : 1,000,000
Trimestre IV (Mois 10-12) : 1,250,000
Trimestre V. (Mois 13-15) : 1,500,000
Trimestre VI (Mois 16-18) : 1,500,000
Trimestre VII (Mois 19-22) : 1,500,000
TOTAL US$ 8,000,000

Comme indiqué dans ce programime trimestriel, les dépenses les plus élevées
seront effectuées au milieu et a la fin de la période des 22 mois
d’exploration. Les raisons de ces différences entre les dépenses
trimestrielles résident dans ’accroissement des activités de sondage, la
pointe dans les activités d’exploration au sol et I’arrivée des résultats durant
ces étapes du programme.

La liste ci-dessous indique la répartition générale des dépenses prévues
suivant les rubriques budgétaires :

Sondages (Carotte et Circulation Inverse) US $ 3,500,000
Salaires (Géologie, Camp, Bureaux) 1,000,000
Analyses (Carottes, Circulation Inverse, roches, sols) 750,000
Géophysique (aéroportee et au sol) 500,000
Logements et voyages 500,000
Tranchées et pistes 250,000
Autre enquétes et études 250,000
Programme sociale et divers 250,000
Administration/Management 250,000
Sous-Total US$ 7,250,000
Imprévus @ 10% (Approximation) 750,000
TOTAL US$ 8,000,000
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ANNEXE D : MODELE D’UNE ETUDE DE FAISABILITE

Le rapport faisant état de la faisabilité de la mise en exploitation d’un Gisement de

Substance Minérales a I’intérieur du Périmétre et exposant le programme proposé

pour cette mise en exploitation, lequel devra comprendre, a titre indicatif mais sans
limitation :

a)
b)

d)

e)

g)

h)

)

L’évaluation de I'importance et de la qualité des réserves exploitables ;

La détermination de la possibilité de soumettre les Substances Minérales a un
traitement métallurgique ;

Notice d’impact socio-économique du projet ;

La présentation d’un programme de construction de la mine détaillant les
travaux, équipements, installations, et fournitures requis pour la mise en
production commerciale d’un gite ou Gisement potentiel et autorisations
requises et les couts estimatifs s’y rapportant, accompagné de prévisions des
dépenses a effectuer annuellement ;

L’établissement d’un plan relatif a la commercialisation des Produits,
comprenant les points de vente envisagés, les clients, les conditions de vente et
les prix ;

Un planning de I’exploitation miniére ;

L’évaluation économique du projet, y compris les prévisions financiéres des
comptes d’exploitation et bilans, calculs d’indicateurs économiques (tels que le
taux de rentabilité interne (TRI), taux de retour (TR), valeur annuelle nette
(VAN), délai de récupération, le bénéfice, le bilan en devises du projet et
I’analyse de la sensibilité ;

Les conclusions et recommandations quant a la faisabilité économique et le
calendrier arrété pour la mise en route de la production commerciale, en
tenant compte des points a) a g) ci-dessus ;

L’évaluation et les modalités de prise en charge des frais afférents a la sécurité
des installations et des populations dans les limites des zones de protection ;

Toutes autres informations que la Partie établissant ladite faisabilité estimerait
utile pour amener toute institution bancaire ou financiére a s’engager a préter
les fonds nécessaires a I’exploitation du gisement.
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SOMMAIRE EXECUTIF

Oromin Explorations Ltd., « Oromin », au nom du Oromin Joint Venture Group

« Oromin JVG », est heureuse de présenter un programme complet pour la recherche et le
développement du périmétre de Sabodala, d’une superficie totale de 250 km? au Sud-est
du Sénégal (annexe 1), vers |’exploitation du plus économique gisement(s) d’or.

Dans le cadre du nouveau Code minier du Sénégal, Oromin JVG sollicite parallélement
les deux titres miniers existants de Sabodala, qui se présentent comme un permis
d’exploitation pour le périmétre de 20 km” (annexe 2) et un permis de recherche sur le
périmétre de 230 km? (annexe 3).

Le programme de trois ans sera effectué avec un budget de 12 millions de $US, 4 6
millions de $US pour chaque titre minier, contingent sur la réussite de chaque phase du
programme.

Oromin JVG reconnait les cofits historiques de 2,078 milliards de francs CFA, cela étant
3,875 millions de $US actuellement, et remboursera ’Etat du Sénégal 100% en nature
(onces d’or) des 36 premiers mois de la production de la mine au prix du marché
international. Oromin JVG accordera a ’Etat 3% d’intérét de plus pour la rémunération
de ces colts. Pour les réserves additionnelles découverte dans le périmeétre du titre
d’exploitation, Oromin JVG propose les redevances suivantes & accorder & I’Etat en
nature (onces d’or produit) : S§US par once pour les 500.000 premiéres onces de réserves
additionnelles, 38US par once pour les 500.000 onces suivantes, et 28US par once pour
les 500.000 onces d’or suivantes.

Le programme commencera par des travaux diligents de certification et d’expansion du
gisement d’or de Sabodala, et par un programme intensif d’exploration pour le périmétre
de 20 km®, parallélement aux travaux de recherche multidisciplinaires, de préliminaires a
avancés, pour le périmétre de 230 km®.

Pour le permis d’exploitation, le programme comprendra une étude de pré-faisabilité
aprés 12 mois (aprés 3 mois préparatoires et 9 mois de travail dans le champ dans la
premiere année) et une étude de faisabilité A suivre 12 mois d’aprés. L’objectif du
programme entier est de terminer tous les travaux de faisabilité sur le gisement de
Sabodala et I’évaluation de tous les autres gisements ou gites situés dans le périmétre de
250 km®. Lamise en exploitation du plus économique gisement d’or peut commencer
dans la troisieme année, comme 1’étude de faisabilité finale peut étre mené a bien en
avance dans cette année, spécialement si I’étude de pré-faisabilité est trés positive.

En avril 2004, Oromin a conclu une estimation technique trés positive de 1’information
disponible & I’heure actuelle et d'une visite du site du gisement de Sabodala, des gites
environnants, aussi bien que des nombreuses cibles connues dans le reste du périmétre de
250 km®. Bien que le gisement de Sabodala forme ’objet principal de cette évaluation,
Oromin considére la région environnante comme partie intégral de la valeur du périmétre
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entier de Sabodala (250 km®). Comme telle, sur la base de I’expérience considérable de
la Direction d’Oromin sur la recherche de ressources minérales et dans le procédé de
’évaluation de gisements, Oromin incorporera ["exploration de la région avoisinant le
gisement de Sabodala afin de 1’inclure dans I’évaluation de faisabilité.

Oromin croit fortement que c’est seulement apres des travaux de recherche
multidisciplinaires et avancés sur toutes les cibles minérales du périmétre de Sabodala
qu’on peut faire un jugement techniquement et financiérement prudent, concernant quel
gisement(s) est le plus convenable pour faisabilité finale, vers la réalisation d’une
production économiquement solide. De plus, cette méthode qui sera agressive et efficace
mettra en valeur le potentiel économique des meilleurs gisements de Sabodala, vis-a-vis
I’habilitation de travaux simultanés, ¢’est-a-dire, entre des travaux d’exploration a chaque
phase plus avancés, et des études de pré-faisabilité a faisabilité final, dans la planification
du développement pour des gisements multiples.

L’activité d’exploration du périmetre de Sabodala comprendra de nombreuses techniques
nouvelles & la pointe du progres. Celles-ci comprennent une technique de télédétection
par satellite Ikonos, échantillonnage géochimique MMI (Tons métalliques mobiles), des
relevés géophysiques RSIP (polarisation induite en section réelle), et un total de 65.000
metres de sondage a circulation inverse (RC) et au diamant (carottés), soit 35.000 métres
pour le périmetre d’exploitation et 30.000 metres pour le périmétre de recherche.

. Oromin accepte |'interprétation actuelle qui suggére qu’un controle structural régional
important et répété est visible dans toutes les zones minéralisées du gisement de
Sabodala. Il est trés probable que ce caractére structural manifesté par un systéme de
failles régional contr6le la majorité des zones minéralisées dans tout le périmétre de
Sabodala. Le caractére prévisible et répétitif de ce contrdle structural régional dans un
systéme €tendu de veines de quartz de phases multiples (sheeted vein stockworks), sera
I’emphase principale de la campagne d’exploration intégrée décrite ci-dessus.

Un systeme moderne de gestion de banque de données, le « Common Earth Model » sera
incorpore dans le programme d’exploration d’Oromin. Ce systéme permet une
représentation en trois dimensions de toutes les données recueillies, passées et présentes
dans un ensemble interactif. Les données comprennent : topographie, télédétection,
résultats géochimiques, cartographie géologique, relevés géophysiques, et information
des forages. Le « Common Earth Model » procure des représentations en trois
dimensions concises permettant la définition et I’extension de cibles d’exploration et
I’¢laboration de plans miniers par la capacité de combiner les résultats des diverses
méthodes d’exploration utilisées.

Des programmes d’éducation permettant le transfert de technologie et de connaissance
aux sénégalais (gradues, techniciens et ouvriers) seront incorporés a toutes les facettes
des opérations et de maniére continue. Au moins pour le périmétre d’exploitation,
Oromin combinera un programme social compréhensif en consultation avec la
communauté et I’Etat. Des protocoles de gestion de I’environnement de standard nord-

américain seront incorporés & tous les aspects des opérations d’exploration, de
j! A /%/
2

développement et d’exploitation.
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1. PRESENTATION DE L’OFFRE

Au nom d’Oromin JVG, une équipe d’évaluation d’Oromin Explorations Ltd. (M. David
MALLO, Vice-Président d’Explorations, et Mlle. Zaira ARIAS, M.Sc. Géologue Conseil,
visita le périmeétre de Sabodala au Sud-est du Sénégal, du 22 au 26 avril 2004, guidé par
Dr. Dinna DIALLO, Géologue Conseil du GEOSTEC (Sénégal), et accompagné par M.
Lamine SY, Géologue Ingénieur de la Direction des Mines et de la Géologie (DMG),
Ministére de I’Energie et des Mines.

Trois jours supplémentaires, le 20, 21 et le 27 avril furent passés en partie au bureau de la
DMG a Dakar pour nous présenter devant M. Eugene Ngor FAYE, Directeur des Mines
et de la Géologie, et M. SY, et pour évaluer les données techniques disponibles dans la

« data-room », accompagnés en partie par Dr. Moussa SYLLA du GEOSTEC Experts
Conseils. GEOSTEC était retenu par notre contact au Sénégal, ARAPCO, pour nous
apporter un appui technique et logistique dans cette évaluation. M. Serigne NDIAYE,
Président d’ARAPCO, et son assistante Mme. BEYE, nous avons beaucoup aidés
logistiquement. '

La présent soumission pour les deux titres miniers existants du périmétre Sabodala est
fait dans le cadre du Cahier des Charges pour la Sélection d’un Partenaire Technique et
ses annexes (DMG, Dakar, mars 2004), comprenant le nouveau Code minier (loi n°36-
2003 du 24 novembre 2003).

.1 OFFRE TECHNIQUE

1.1.1 Daossier d’Informations sur Oromin

1.1.1.1 Composition de I’Actionnariat (Oromin JVG)

L’ Oromin Joint Venture Group, « Oromin JVG », qui fut formé spécifiquement par
rapport a la participation dans le Projet Sabodala, comprend les actionnaires suivants :
Oromin Explorations Ltd., « Oromin », avec une participation de 43.5%, Dr. Abdullah
Basodan Office For Economic Consulting, avec une participation de 43.5% et Badr
Investment and Finance, avec une participation de 13%. En cas de la réussite de la
soumission présent, cette composition d’Oromin JVG ne pourra étre modifiée sans
I’accord écrit préalable de I’Etat du Sénégal. D’informations générales sur chaque
membre d’Oromin JVG se trouve en annexe 4a.

Oromin est 1’opérateur désigné et I’actionnaire de référence. Dans le contexte de Junior
compagnies de ressources minérales, qui souvent forment des partenariats du type Joint
Venture pour effectué des objectifs, Oromin peut trés bien justifie des capacités
techniques et financiéres suffisantes requises pour la réalisation des objectifs du Projet
Sabodala, en particulier par I’expérience considérable technique et financiére, et les
réussites résultantes de la gestion supérieur d’Oromin (décrit dans les deux sections

suivantes). ;
OL) 5/%/



1.1.1.2 Structure d’Oromin

Nombreux des Officiers et/ou des Directeurs d’Oromin forme la Gestion Supérieur de
Mine Search Management, « Mine Search », a [’adresse suivante:

Mine Search Management - Suite 2000, Guinness Tower - 1055 West Hastings Street -
- Vancouver, B.C. - Canada - VOE 2E9-Tél: 1604331 8772 - Fax: 1604 3318773

Mine Search est un groupe des professionnels technique et financiére de vaste
expérience, avec succes dans I’augmentation de la valeur pour 1’actionnariat, dans le
secteur de 1’exploration et du développement de ressources minérales.

Actuellement, Mine Search dirige trois sociétés de ressources minérales : Oromin
Explorations Ltd., « Oromin », Madison Enterprises Corporation, « Madison », et Lund
Gold Ltd., « Lund », dirigés de 1’adresse ci-dessus (voir annexe Sa).

Les officiers principaux de Mine Search sont : Chet Idziszek, J.G. Stewart, Nell
Dragovan, et David Mallo. Les officiers et directeurs d’Oromin sont les suivants :

Officiers d’Oromin :

Président - Chet Idziszek
Vice-Président d’Exploration - David Mallo
Secrétaire - J.G. Stewart

Directeurs d’Oromin :

C. Idziszek, N. Dragovan, J. Stewart, D. Bartlett, N. Haimila, D. Turnbull |

Chet Idziszek : Monsieur Idziszek est un directeur et Président d’Oromin. Il a travaillé
comme directeur et Géologue en Chef pour plusieurs compagnies miniéres
internationales depuis 1971. En 1990, il aregu le titre « Mining Man of the Year » en
reconnaissance pour son role primordial dans la découverte des gisements d’or-argent
d’Eskay Creek, au nord-ouest de la Colombie britannique, Canada. Il a aussi regu le titre
de « Prospector of the Year » de nouveau en reconnaissance du réle important qu’il a
joue dans la découverte et le développement des gisements d’Eskay Creek ainsi que pour
sa direction d’ Adrian Resources Ltd. pendant I’exploration et le développement des
gisements de cuivre-or de Petaquilla & Panama. Jusqu’a ces derniers temps, Adrian était
dirigé par Mine Search (voir annexe 5a). .
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J.G. Stewart: Monsieur Stewart est un directeur et Secrétaire d’Oromin. M. Stewart
est avocat et a pratiqué le droit en étude privée et comme conseiller de corporation depuis
1984. 1l a une expérience considérable dans les domaines miniers, des finances et de
droit boursier.

Nell Dragovan : Madame Dragovan est une directrice d’Oromin. Son expérience est en
finances, en relations publiques et en pourvoir et organisation de financement de Junior

" compagnies de ressources minérales au Canada. En 1980, elle a établi Corona :
Explorations qui a découvert les gisements de Hemlo de 30 millions d’onces d’or, au
nord d’Ontario, Canada. En 1996, elle a acquise et a assignée & Madison Enterprises le
gisement d’or de Mt. Kare, a Papouasie Nouvelle Guinée.

David Mallo : Monsieur Mallo, Géologue Conseil Supérieur pour Oromin, agit comme
Vice-Président d’Exploration. Il a une expérience considérable dans la conception, la
mise en place et la direction de projets d’exploration avances a travers le monde. Il a
travaillé comme Directeur d’Exploration aux gisements d’Eskay Creek au nord-ouest de
la Colombie britannique. II a aussi travaillé en tant que Vice-Président d’Exploration
pour Adrian Resources Ltd., responsable pour la direction du projet aux gisements de
cuivre-or de Petaquilla & Panama et comme Vice-Président d’Exploration responsable de
la direction du projet au gisement d’or de Mt. Kare, en Papouasie Nouvelle Guinée.

1.1.1.3 Capacités Techniques et Financiéres

Le modele d’affaires de Mine Search pour ses trois sociétés publiques (Oromin, Madison,
et Lund) est pratique et direct. Mine Search soigneusement identifie, évalue et acquiert
les meilleures propriétés de ressources minérales, entreprend le financement initial,
effectue toutes les phases d’exploration et puis choisi, soit de vendre le capital a une
société d’exploration majeur, ou soit d’avancer la propriété & son développement.

a. Activités de production d’or

La gestion supérieure de Mine Search (1.1.1.2) a été directement impliquée dans la
découverte, I’exploration, et/ou dans les phases de développement des grands gisements
d’or au niveau mondial qui sont actuellement en production (annexe Sa):

1) Les gisements d’or de Hemlo (30 millions d’onces d’or) en Ontario, Canada furent
découverts par Corona Explorations en 1980. En 2003, ces gisements produisirent
917,000 onces d’or a un cofit de 193 USS.

2) Le gisement d’or-argent d’Eskay Creek (3,1 millions d’onces d’or), 2 Colombie
britannique, Canada, fut découvert par Calpine Resources en 1989. Eskay Creek est une
des mines d’or et d’argent de plus haut teneur du monde a 2,5 onces par tonne (d’or
équivalent). En 2003, Eskay Creek produisit 352,000 onces d’or & un cofit de 34 USS$.

3) Le gisement d’or de Pierina (7 millions once d’or) & Peru fut découvert en 1996 par
Arequipa Resources. En 2003, Pierina produisit 912,000 onces d’or & un colt de 42 USS.

&
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Tous ces trois gisements produisirent un total de 2,180 millions d’onces en 2003. A
présent, toutes ces mines sont les propriétés de Barmrick. Dans chaque cas, la compagnie
Junior découvrant et évaluant le gisement a été achetée par une société majeure

d’exploitation générant du rendement significatif a I’actionnariat.

Sur la base de ces réussites estimées, chaque compagnie dans le portefeuille de Mine
Search a une crédibilité excellente avec des institutions bancaires. Ce rapport excellent a
habilité a nos sociétés a ériger de capital significatif, méme pendant des conditions

difficiles du marché.

Entre 1986 et 1996, la gestion supérieure de Mine Search travaillait a ce temps par la
société Prime Resources, sous laquelle 100 millions de USS$ furent érigés a travers de
financements publiques. Dans les 10 ans derniers, les sociétés menés par Mine Search
ont obtenu des financements dépassant 70 millions de US$ au Projets divers partout dans

le monde.

b. Activités d’exploration

Le tableau suivant montre les réalisations et les investissements miniers des trois (3)
derniéres années pour les principaux titres miniers des compagnies sous Mine Search :

COMPAGNIE

PROJET

BUDGET (USS)

PROGRANMMES

Adrian Resources
Ltd.*

Petaquilla Cu-Au,
Panama

2002- $250.000
2003- $200.000

2004- $1.000.000

-soln et entretien,
attendant meilleur prix
de cuivre au marché
-géologie régionale,
géophysique au sol,
sondage

Lund Gold Ltd.

Aldebaran Au,
Brazil

2003- §200.000

2004- §1.000.000

-acquisition,
prospection,géochimie,
géophysique prélim.
-géophysique de suivi,
cartographie géologue

Madison Enterprises
Corp.»=*

Mt. Kare Au-Ag,
PNG

2002- $400.000

2003- $600.000

2004- $2.000.000

-soin et entretien,
attendant meilleur prix
-prospection, cart.géol.
-excavation et échanti-
llonage de tranchées

- géophysique au sol,
sondage, interprétation
et cartographie

structurale
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Madison Enterprises | Lewis Au, 2002- $400.000 -acquisition,

Corp.** Nevada, USA cartographie géologue,

sondage

2003- §750.000 -géophysique au sol,

. géochimie, cartograph.
2004- $1.500.000 géologique/structurale,

sondage
2002- $850.000 -acquisition, géophys.
Oromin Explorations | Santa Rosa, 2003- $200.000 -géologie
Ltd. pétrole, Argentina | 2004- $1.400.000 | -géophysique, étude de
I’environnement,
sondage

* Lactivité d’exploration antérieure parAdrian & Petaquilla, Panama, a abouti 4 une
faisabilité finale en 1998 aprés 6 années d’évaluation par Adrian (25 millions de USS),
les deux ans demniers avec le partenaire Supérieur Teck-Cominco (20 millions de USS$).
Réserves de Mine actuels sont 1,115 milliards de tonnes contenants au moins 9,4
milliards de livres de cuivre, 1,37 millions d’once d’or, 24,1 millions d’once d’argent, et
131,1 millions de livres de molybdenum.

** Les dépenses d’exploration antérieure par Madison & Mt. Kare, PNG, furent d’un
total dépassant 25 millions de US$ pendant les 5 années initiales dés I’acquisition en
1996. Des travaux de recherche 2 ce jour ont délinées 1,8 millions d’onces d’or et 23,8
millions d”once d’argent dans 25 millions de tonnes de ressources indiquées et inférées.

¢. Etats financiers de synthése sur les deux (2) derniers exercices d’Oromin

Les deux exercices en question sont pour les périodes terminés le 30 novembre 2003
(Exercice 1) et le 31 aofit 2003 (Exercice 2). L’état financier pour février 2004 et encore
en progres de calcul et il n’est pas encore publique. Une copie de chaque des deux
derniers états financiers se trouve dans /’annexe 5b. ‘

Veuillez de noter que I'unité monétaire dans les états financiers est en dollars Canadiens.
Actuellement, 1$CAD=0,73US.

Exercice 1
Opérations et Condition Financiére

A le 30 novembre 2003, Oromin avait des biens total de 2.616.211 millions de SCAD
contre 2.444.494 millions de $CAD a le 28 février 2003. Cette croissance est
principalement attribuée & la vente des actions.

Les dépenses pour la période de trois mois terminée le 30 novembre 2003 étaient SCAD
14.093, diminués de $CAD 40.221 pour la période de trois mois terminée le 30 novembre
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2002 principalement & cause d’une décroissement des frais professionnels attribuable &
une réduction d’activité d’explorations et une réduction des cofits et loyer du bureau.

Actions Capitales

Pendant la période de trois mois terminée le 30 novembre 2003, Oromin n’a pas émis
aucunes valeurs.

Liquidité et Ressources Capitales
Actuellement, Oromin n’est pas propriétaire, ni a un intérét dans aucune propriété de
ressources en production, et n’a pas tiré des revenus de la vente des produits de ressource

pendant les trois années derniéres financiéres.

Les activités d’exploration d’Oromin ont été financées a travers des ventes des actions
communes, et la compagnie attend qu’elle continuera & utiliser ce source de financement
jusqu’a le développement de cash-flow des ses opérations.

Evénement Ultérieur

Subséquent 4 la fin des périodes de trois et neuf mois terminées le 30 novembre 2003,
Oromin :

1. aémis 1.000.000 des actions communes conformément a I’exercice des bons de
souscription pour générer produit net de $CAD 120.000; et

2. aregu US$ 600.000 comme paiement partial pour la vente de la moitié de son
intérét dans la Propriété de Santa Rosa, Argentina.

Exercice 2
Opérations et Condition Financiére

Ale 31 aolit 2003, Oromin avait des biens total de 2.641.157 millions de $CAD contre
2.444.494 millions de $CAD 4 le 28 février 2003. Cette croissance est principalement
attribuée a la vente des actions.

Les dépenses pour la période de trois mois terminée le 31 aofit 2003, étaient SCAD
38.309, diminués de $CAD 62.028 pour la période de trois mois terminée le 31 aotit 2002
principalement & cause d’une décroissement des frais professionnels attribuable a une
réduction d’activité d’explorations et une réduction des cofits et loyer du bureau.

Actions Capitales

Pendant la période de trois mois terminée le 30 novembre 2003, Oromin n’a pas émis

aucunes valeurs.
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Liquidité et Ressources Capitales

Actuellement, Oromin n’est pas propriétaire, ni a un intérét dans aucune propriété de
ressources en production, et n’a pas tiré des revenus de la vente des produits de ressource
pendant les trois années derniéres financiéres.

Les activités d’exploration d’Oromin ont été financées & travers des ventes des actions
communes, et la compagnie attend qu’elle continuera a utiliser ce source de financement
jusqu’a le développement de cash-flow des ses opérations.

d. Informations Financiéres Additionnelles

D’informations bancaires pour chaque membre d*Oromin JVG se trouve dans [ ’annexe
4b. Une des trois sociétés d’Oromin JVG, étant Dr. Abdullah Basodan Office for
Economic Consulting, a fait une garantie financiére de 5 millions de $ US pour le
financement initial du Projet Sabodala (voir lettre, annexe 4c).

1.1.2 Plan d’Entreprise

1.1.2.1 Introduction

La proposition d’Oromin pour I’exploration et le développement du périmétre de
Sabodala est basée sur un programme de trois phases (indiqué comme trois années) de
vérification, d’exploration et évaluation. Les plans d’Oromin sont élaborés dans le corps
de cette soumission. Les principaux aspects de cette proposition d’exploration et
évaluation sont les suivants :

- Création d’un systéme de gestion de banque de données (le Systéme « Common
Earth Model ») comprenant toutes les données historiques disponibles
d’exploration et développement qui procureront une représentation concise en
trois dimensions permettant le développement de cibles d’exploration et
I’€laboration de plans miniers grice & sa capacité & combiner les résultats obtenus
par chaque méthode d’exploration utilisée.

- Télédetection spécialisée a 1’échelle régionale & 1’aide du satellite Ikonos sera
utilisée pour obtenir une interprétation a la pointe du progrés et pour combiner les
données sur toute la propriété.

- Un échantillonnage géochimique d’orientation sera réalisé utilisant la méthode
d’extraction MMI (Ton Métallique Mobile), aussi bien que la méthode standard
d’analyse multiélément ICP. Le programme sera alors étendu pour couvrir les
gites et les zones structurales favorables du périmétre de Sabodala qui seront

étudiés.
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- Relevés geophysiques d’orientation & I’échelle du gisement et & 1’échelle
régionale seront entrepris utilisant RSIP (polarisation induite & section réelle) et
relevés magnétique au sol.

- Sondage au diamant, et moindre de RC, centré initialement sur le gisement de
Sabodala afin d’établir de maniére définitive le contrdle des teneurs et la
délinéation et expansion des réserves et la définition de réserve exploitable. Le
forage permettra I’accumulation nécessaire d’information géotechnique pour
définir la mécanique des roches et pour modeler leur stabilité pour la planification
des méthodes d’exploitation et développement. Les sondages testeront et
définiront également les gites connues dans le périmétre entier pour
’augmentation de réserves additionnelles.

- L’échantillonnage de matériel minéralisé par sondage y compris sondage a carotte
de grand diameétre sera utilisé comme échantillon en vrac représentatif afin de
permettre une évaluation métallurgique détaillée et d’optimiser les plans de
traitements de minerai (broyage), modélisation d’un diagramme d’opérations
successives et déterminations des paramétres financiers.

- Une étude de pré-faisabilité et de faisabilité finale sera entreprise, comprenant un
calcul des réserves exploitables et 1’analyse financiére détaillée du gisement de
Sabodala. De plus, ce document comprendra toute autre composante de
I’exploration dans toute la propriété et des opérations de développement pouvant
étre d’application. Il comprendra aussi les études de génie minier finales requises
pour permettre une décision d’exploitation positive. L’échantillonnage en vrac
représentatifs sera une composante importante de ces études détaillées.

- Des programmes d’éducation permettant le transfert de technologie et de
connaissance aux sénégalais (gradués, techniciens et ouvriers) seront incorporés a
toutes les facettes des opérations et de maniére continue. ,

- Des protocoles de gestion de I’environnement de standard nord-américain seront
incorpores a tous les aspects des opérations d’exploration, de développement, et
d’exploitation.

1.1.2.2 Programme pour le Permis de Recherche (230 km?)

La stratégie & suivre et les engagements & prendre pour un programme d’exploration
intégre, approfondie, et effectif sont présentés généralement dans le tableau suivant. De
plus, la plupart de la liste détaillée dans le Cahier de Charges (pages 4-5) sur des travaux
préliminaires, de détail, approfondis, et avancés correspond bien avec la stratégie logique
d’Oromin.
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Programme Général d’Exploration (230 km?)

ANNEE 1:  (yuillet-sept. 2004) | -3 mois pour des travaux préliminaires (compilation,
intégration, validation, interprétation)
(octobre 2004-juin 2005) | -9 mois au champ

Gites ou Zones :

Golouma : Geochimie, Géologie, Géophysique, Excavation de
Tranchées, Forage (Evaluation Initiale)

Kobokoto : Géochimie, Géologie, Géophysique, Tranchées

Régional : Télédétection/satellite, Prospection, Géochimie,
Géologie

ANNEE 2 :

(quillet 2005-juin 2006)

-12 mois au champ

Golouma : Forage (Expansion, Délinéation), Evaluation des
Ressources

Kobokoto : Géophysique, Forage (Evaluation Initiale,
Expansion)

Régional : Géophysique, Prospection, Tranchées, Géologie

ANNEE 3 :

(quillet 2006-juin 2007) | -12 mois au champ

Golouma : Forage (Délinéation) et Evaluation des Ressources;
Etudes de Pré-faisabilité et Faisabilité

Kobokoto : Forage (Expansion)

Régional : Géophysique, Prospection, Tranchées, Géologie

Nouvelle Forage (Evaluation Initiale)

Cible®

*résultant des travaux
d’évaluation régionale dans les
annees 1 et 2

S)
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1.1.2.3 Programme pour le Permis d’Exploitation (20 km”)

La stratégie a suivre et les engagements & prendre pour un programme intensif et intégré
de recherche avancé, et de développement vers I’exploitation du gisement plus favorable,
sont présentés généralement dans le tableau suivant. L’objectif du programme entier est
de terminer tous les travaux de faisabilité sur le gisement de Sabodala et 1’évaluation de
tous les autres gisements ou gites situés dans le périmetre de 250 km®. La mise en
exploitation du plus économique gisement d’or peut commencer dans la troisieéme anneée,
comme |’étude de faisabilité finale peut étre mené a bien en avance dans cette année,
spécialement si I’étude de pré-faisabilité est trés positive.

Programme Général d’Exploration et de Développement (20 km?)

ANNEE 1:  (juillet-sept. 2004)

(octobre 2004-juin 2005)

-3 mois pour des travaux préliminaires (compilation,
intégration, validation, interprétation, actualisation)
-9 mois au champ

Gisement_Sabodala :

Sabodala Village :

Autres Cibles :

Revue, Forage (Confirmation, Expansion,
Délinéation), Evaluation des Ressources

Revue, Forage (Confirmation, Expansion), Géophys.
(Levé d’Orientation sur Sabodala)

Revue, Géochimie, Géologie, Géophysique,
Landsat/Télédétection

ANNEE 2 :
(juillet 2005-juin 2006)

-12 mois au champ

Gisement Sabodala :
Sabodala Village :

Autres Cibles :

Pré-faisabilité
Forage (Expansion)

Géophysique, Tranchées, Forage (Evéluation
Initiale)

ANNEE3 :
(juillet 2006-juin 2007)

-12 mois au champ

Gisement Sabodala :
Sabodala Village :

Autres Cibles :

Faisabilité
Forage (Expansion)

Forage (Expansion)

Camp/Communautg :

Construction/Entretien, Relations Publiques,
Programme Social/Infrastructure, Environnement
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Le but d’Oromin sur la production d’or est un minimum de 100.000 onces annuellement
pour un minimum de 10 ans, soit 1 million d’onces d’or, bien correspondant au

1 3 Pl . 25
programme de travaux délinées pour |’ensemble du périmétre de Sabodala (250 km®).

1.1.2.4 Composantes Techniques
a. Analyse de Télédétection

Oromin commissionnera le satellite Ikonos de « Space Imaging » afin d’acquérir des
données de haute résolution panchromatique et multi-spectrales pour la région du projet
Sabodala. Des données multi-spectrales additionnelles peuvent étre obtenues par le
satellite LandSat 7. Ces données seront orthoréférencées avec précision afin de fournir
une base cartographique, a résolution d’un metre, de la région du projet, et seront alors
combinées avec les diverses bandes de données multi-spectrales. '

L’image cartographique de base sera incorporée dans le logiciel « GoCad, Common
Earth Modelling » pour contrdler les localisations au sol de toutes les données recueillies
dans le projet Sabodala. Les analyses des composantes principales des données multi-
spectrales utilisant les logiciels PCI et Er Mapper seront poursuivies par Oromin afin de
produire une série d’images satellite de haute résolution. Le personnel géologique
d’Oromin utilisera ces images pour identifier 1’ altération, et les relations structurales et
lithologiques associées a la minéralisation aurifére connue dans le périmétre de Sabodala.
Dés que les caractéristiques d’altération, de structure et de lithologie ont été établies,
I’identification des signatures semblables peuvent étre utilisées pour étendre les zones de
minéralisation aurifére connues et pour identifier des régions nouvelles pour exploration.

b. Cartographie, Prospection et Excavation de Tranchées

Dans chaque année du travail, Oromin entreprendra un programme de prospection et de
cartographie, concurremment avec les levés géophysiques et géochimiques. En plus de la
cartographie stratigraphique, Oromin se concentrera particuliérement sur la cartographie
et 'interprétation structurale.

Une composante de cette évaluation de surface sera |’excavation de tranchées localisées,
sur la base des résultats des diverses autres méthodes d’exploration.

Bien que ces travaux ne constituent pas une dépense élevée pendant I’ensemble du
programme d’exploration, ils guideront tous les autres aspects de travaux d’Oromin.
Oromin anticipe que le travail nécessitera un minimum de six a huit personnes locales sur
le terrain pour aider 1’équipe géologique avec tous les aspects de la cartographie, de la
prospection, et de I’excavation de tranchées, de facon continue et en rotation.



c. Echantillonnage Géochimique — Technique MMT

L’échantillonnage des sols est une technique extrémement efficace et économique pour
I’identification et la sélection des zones d’intérét. En plus des méthodes d’analyses ICP
standard, Oromin incorporera échantillonnage pour Mobile Metal lons « MMI » comme
composante de son programme technique. Le procédé analytique de MMI ne demande
pas un développement de profil pédologique pour permettre 1’échantillonnage.
L’exigence critique d’un tel levé est 1’échantillonnage & une profondeur constante. Les
résultats sont calibrés a des faibles solutions d’extraction qui ne mesurent qualitativement
que les ions métalliques qui ont ét€ mobilisés vers le haut depuis leur source et qui
adhérent 1égérement au matériel de 1’échantillon, y compris au sable. Une analyse finale
permet la présentation des résultats comme des rapports comparatifs.

Il est important d’initier un levé MMI suivant un quadrillage d’échantillonnage
d’orientation. De cette maniére, Oromin recueillera & peu prés 200 a 250 échantillons
d’une ou deux localités & minéralisation aurifére connue dans le périmétre Sabodala.

Les antécédents suggeérent que la technique MMI a la capacité de détecter de la
minéralisation enfouie & des profondeurs de plus de 300 meétres. Un programme
d’échantillonnage d’orientation, s’il se prouve utile & Sabodala, sera suivi de vastes
programmes d’échantillonnage régional afin d’identifier des cibles d’exploration
supplémentaires.

Oromin anticipe le besoin d’un minimum de six & huit ouvriers locaux pour aider
périodiquement au recueil d’échantillons pour MML

(Voir l'annexe 6, MMI; voir 'annexe 7, sur TSL Laboratoires Géochimigques)

d. Evaluation Géophysique — Caractére Magnétique et Polarisation Induite

Oromin entreprendra un programme géophysique au sol destiné a délinéer des cibles
méritant la poursuite de sondages d’évaluation dans les nombreuses zones connues de
minéralisation. De plus, la méme méthodologie géophysique sera utilisée dans une
expansion systématique vers [’extérieur a partir des zones minéralisées connues afin de
definir d’autres cibles d’exploration.

Oromin pense que seules les composantes affleurantes du vaste et structurellement
contrdlé systéme minéralisé de Sabodala ont été identifiées jusqu’a présent par les
méthodes d’exploration employées antérieurement. Il semble trés probable que des zones
minéralisées semblables existent en profondeur au sein de la zone structurale de
Sabodala, sous les affleurements de surface. Une méthode la plus économique et efficace
d’exploration disponible pour explorer et découvrir telles cibles est la géophysique.

Il est extrémement important en préparant un programme géophysique de s’assurer que
les méthodes utilisées sont appropriées a la cible recherchée. Quantec, |’entrepreneur
géophysiques d’Oromin (annexe 8), a suggéré qu’une combinaison de son systéme de
polarisation induite en section réelle (RSIP) (la capacité du Chargement et Résistivité et
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relevé magnétique détaillé au sol forment la meilleure méthode pour définir le style du
systéme minéralisé de Sabodala.

Oromin engagera Quantec pour réaliser le relevé géophysique de Sabodala. La phase
initiale sera de compléter un quadrillage d’orientation sur une région de minéralisation
connue en surface et a extension en profondeur. Le levé d’orientation comprendra un
relevé magnétique ainsi que des techniques de polarisation induite (la capacité du
‘Chargement et Résistivité) sur un réseau de 3,5 par 5,0 kilomeétres centré sur le systéme
de minéralisation connu.

Contrairement aux levés de polarisation induite élémentaires, Quantec complétera ensuite
un deuxiéme levé qui isolera des tranches verticales a travers le corps minéralisé. Cette
méthode qui est la propriété de Quantec, appelée « polarisation induite en section réelle »
(RSIP), permet une représentation beaucoup plus précise en trois dimensions du systéme
minéralisé. RSIP permettra & Oromin de contrdler le programme de sondage avec de tres
hautes probabilités de succes.

Dés que les levés d’orientation seront complétés, une expansion systématique vers
I’extérieur sera initiée afin d’identifier des cibles supplémentaires d’exploration
prioritaire.

Une composante intégrale de I’évaluation géophysique de Quantec sera 1’ utilisation d’un
systéme unique de gestion de banque des données, le « Common Earth Model ». Cette
méthode incorpore des données spatiales en trois dimensions de toutes disciplines, a la
fois passées et actuelles, dans un modele terrestre (voir ['annexe &).

Oromin prévoit le besoin d’un minimum de huit & dix assistants locaux pour les levés
géophysiques, pour aider de facon continue, en rotation.

e. Forage

A la suite d’une révision des logistiques opérationnelles des méthodes de sondage a
Sabodala, Oromin a choisi une combination de forage a circulation inverse et de forage
au diamant. L’utilisation des deux méthodes de sondage permet de réaliser un maximum
de métrage disponible pendant tout le programme.

Oromin engagera une compagnie de sondages carottés qui utilise un standard élevé de
contrdle de qualité avec I’emphase mise sur I’optimisation de la récupération des carottes
de chaque trou (annexe 9).

Une composante de la deuxiéme année du programme d’exploration sera la collection
d’un échantillon représentative en vrac du gisement de Sabodala. Oromin utilisera une
échantillon de plus grand diamétre pour recueillir |’échantillon représentatif en vrac. Cet
échantillon sera utilisé pour des études d’évaluation de traitement de minerai pendant
|’étape de pré-faisabilité. Il est aussi important de noter que les rebuts d’échantillonnage
des autres trous complétés pendant les programmes initiaux d’Oromin, seront aussi
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disponibles pour utilisation dans cet échantillon représentatif en vrac, aussi bien que pour
des études métallurgiques et techniques associés avec |’étude de faisabilité.

Oromin prévoit que de 15 a 20% du forage total sera de circulation inverse tandis que la
majorité (80-85%) sera au diamant, comprenant quelques carottes de grand diamétre pour
des études de pré-faisabilité.

Oromin anticipe un minimum de huit & dix travailleurs/aides de forage locaux qui seront
requis pour aider avec cette importante campagne de forage, de facon continue et en
rotation.

Une distribution possible de métrage de sondages prévue dans I’ensemble du périmétre
de Sabodala est présentée dans le tableau ci-dessous : '

Permis Permis
d’Exploitation d’Exploration
Gisement Sabodala | Autre Golouma Kobokoto | Nouvelle
Sabodala Village
Année 1 '
(20.000m) | 15.000 2.500 0 2.500 0 0
Année 2
(22.500m) 4.000 2.500 1.000 12.500 2.500 0
Année 3
(22.500m) | 5-000 2.500 2.500 5.000 5.000 2.500
Total
65.000 (24.000) . (7.500) (3.500) (20.000) (7.500) (2.500)
[35.000m] [30.000m]

f- Installations Sur Place pour la Préparation d’Echantillons

Oromin est trés conscient du besoin d’un programme de contréle de qualité pour tous les
échantillons pris pour géochimie. Comme telle, la Compagnie €tablira une installation
sur place, opérée indépendamment, pour la préparation d’échantillons. L’impact général
de cette installation sur le projet résultera non seulement en un standard élevé de
collection et de traitement des données, mais dans une opération plus efficace car les
économies de frais d’expédition payeront pour I’installation et I’opération du laboratoire
de préparation dans une période assez courte.

L’établissement d’un laboratoire sur place assistera également Oromin dans d’autres
parties de son programme proposé d’exploration. Celles-ci comprennent le séchage et le
tamisage d’échantillons du sol pour MMI ou ICP standard faisant partie du Programme

d’Echantillonnage Géochimique; 1’analyse standardisée de densité spécifique de carotte
(27 18 %



de forage faisant partie du Programme Géotechnique; et la préparation initiale
d’échantillons provenant de la prospection et/ou des tranchées résultant du Programme
d’Echantillonnage Lithogéochimique. Le laboratoire fournira aussi des opportunités
d’emploi supplémentaires pour les travailleurs locaux car six a huit techniciens/ouvriers
seront requis pour aider le gérant de 1’installation avec le travail quotidien.

g. Etudes de Pré-Faisabilité et Faisabilité

En plus des programmes d’exploration du gisement proprement dit et d’exploration
régionale qui font partie de I’offre d’Oromin, la compagnie entreprendrait également une
étude de pré-faisabilité et de faisabilité dans le périmétre de Sabodala. Pour celles-ci, il
serait nécessaire de terminer & un niveau respectant les standards internationaux de
I'industrie miniére, toutes les études techniques pour assurer que ’exploitation et le
traitement du minerai soient financiérement viables.

L’optimisation opérationnelle et financiere formera 1’objectif principal des études de
faisabilité.

1.1.2.5 Matiéres Sociales

La gestion d’Oromin pense que la création et I’offre d’emplois a la communauté locale
pourvoit le plus positif impact social. La gestion d’Oromin encourage le partage
d’emplois par un systéme de rotation. Dans ce cadre, des emplois préexistants de
Sabodala seront sauvegardés ou possible.

Des programmes d’éducation permettant le transfert de technologie et de connaissance
aux sénégalais (gradués, techniciens et ouvriers) seront incorporés a toutes les facettes
des opérations et de maniére continue.

De plus a ces engagements, Oromin initiera des consultations avec les dirigeants de la
communauté, et avec le gouvernement, pour définir d’autres opportunités favorable pour
augmenter |’environnement social: Quelques des engagements possibles pour un appui
financier vers ’amélioration d’infrastructures sociales peuvent comprendre de matériel
sanitaire, programmes d’inoculations, transportation medi-vac, des livres d’écoles,
€quipes sportives, toujours en consultation avec la communauté en définissant les
priorités raisonnables du peuple du périmétre du Sabodala.

1.1.2.6 Protection de ’Environnement
La gestion d’Oromin s’a montr€ trés responsable dans tous les projets sous sa direction.
Des protocoles de gestion de I’environnement de standard nord-américain seront

Incorporés a tous les aspects des opérations d’exploration, de développement et
d’exploitation. ‘



Oromin fera une revue et une évaluation des études antérieures sur les impacts des
travaux miniers vers ’environnement, et entreprendra leur expansion au besoin. De plus,
Oromin conduira des études sur 1’eau et le sol pour toutes les zones d’exploration.

Des sites miniers comme tranchées, travaux des routes, et sites de sondage seront
réhabilité conformément les régulations Nord-Américains et celles de la loi Sénégalais.
Les mémes standards seront employés sur les sites de camp, dans la gestion de déchets
domestiques, aussi bien que ’entreposage siir d’huiles, pétrole, et produits de forage.

1.2 OFFRE FINANCIERE

121  Lettre d’Engagement d’Oromin JVG

Une lettre d’engagement confirmant la validité de l’offre sur les plans techniques et
financiers durant 180 jours, dment signée, se trouve dans [ ‘annexe 4d.

1.2:2 Dossier Financier

Pour I’exploration et le développement du périmeétre de Sabodala, un programme de trois
ans, présenté dans 1’Offre Technique, sera effectué avec un budget de 12 millions de
$US, & 6 millions de $US pour chaque des deux titres miniers, contingent sur la réussite
de chaque phase du programme.

Oromin JVG reconnait les cofits historiques de 2,078 milliards de francs CFA, cela étant
3,875 millions de $US actuellement, et remboursera ’Etat du Sénégal 100% en nature
(onces d’or) des 36 premiers mois de la production de la mine au prix du marché
international.

Oromin JVG accordera a I’Etat 3% d’intérét de plus pour la rémunération de ces cofits.
Pour les réserves additionnelles découvertes dans le périmétre du titre d’exploitation,
Oromin JVG propose les redevances suivantes a accorder & 1’Etat en nature (onces d’or
produit) :

S8US par once pour les 500.000 premiéres onces de réserves additionnelles,

38US par once pour les 500.000 onces suivantes, et

28US par once pour les 500.000 onces d’or suivantes.



ANNEE 1 —1,25 millions US$

-3 mois pour des travaux préliminaires (compilation,
intégration, validation, interprétation)
-9 mois au champ

Gites ou Zones :

Golouma: $500.000
Kobokoto : $250.000

Régional :  $ 500.000

Géochimie, Géologie, Géophysique, Excavation de
Tranchées, Forage (Evaluation Initiale)
Géochimie, Géologie, Géophysique, Tranchées

Télédétection/satellite, Prospection, Géochimie,
Géologie

ANNEE 2 -2,25 millions USS$

-12 mois au champ

Golouma : $ 1.500.000

Kobokoto :  $ 500.000

Régional :  $250.000

Forage (Expansion, Délinéation), Evaluation des
Ressources

Géophysique, Forage (Evaluation Initiale,
Expansion)

Géophysique, Prospection, Tranchées, Géologie

ANNEE 3 —2,5 millions US$

-12 mois au champ

Golouma : $500.000
$ 1.000.000

Kobokoto :  §500.000

Régional : $250.000

Nouvelle

Cible* : $250.000

*résultant des travaux
d’évaluation régionale dans les
anneées 1 et 2

-Forage (Délinéation) / Evaluation des Ressources;
-Etudes de Pré-faisabilité et Faisabilité

Forage (Expansion)

Géophysique, Prospection, Tranchées, Géologie

Forage (Evaluation Initiale)




Programme Général d’Exploration et de Développement (20 km?)

(6 millions USS dans 3 ans)

ANNEE 1 2,5 millions US$

-3 mois pour des travaux préliminaires (compilation,

-| intégration, validation, interprétation, actualisation)

-9 mois au champ

Gisement Sabodala : § 1.750.000

Sabodala Village : § 450.000

Autres Cibles : $300.000

Revue, Forage (Confirmation, Expansion,
Délinéation), Evaluation des Ressources

Revue, Forage (Confirmation, Expansion), Géophys.
(Levé d’Orientation sur Sabodala)

Revue, Géochimie, Géologie, Géophysique,
Landsat/Télédétection

ANNEE 2 1,5 millions USS$

-12 mois au champ

Gisement_ Sabodala:  § 750.000
Sabodala Village : $450.000
Autres Cibles : $ 300.000

Pré-faisabilité
Forage (Expansion)

Géophysique, Tranchées, Forage (Evaluation
Initiale)

ANNEE 3 1,25 millions USS -12 mois au champ

Gisement Sabodala :  $ 750.000 | Faisabilité

Sabodala Village : $250.000 | Forage (Expansion)

Autres Cibles : $250.000 | Forage (Expansion)

Camp/Communauté :  § 750.000 | Construction/Entretien, Relations Publiques,
($250.000 / an) Programmes Social/Infrastructure, Environnement

»
b
)




1.2.2.3 Engagements Additionnels

A la phase d’exploitation, conformément aux dispositions du Code minier et dans le
contexte de la société d’exploitation qui sera crée avec I’Etat, Oromin JVG détiendra
I'intégralité du capital de ladite société d’exploitation mais cédera gratuitement 10% des
actions a I'Etat.

L’Etat conservera ce pourcentage initial de 10% en cas d’augmentation du capital de
ladite société intervenant & n’importe quel moment de la vie de la mine.

Toute activité d’exploitation est soumnise au paiement annuel d’une redevance miniére au
taux de 3% de la valeur carreau mine.

8]
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OROMIN EXPLORATIONS LTD.

SUITE 2000 - 1055 WEST HASTINGS STREET
VANCOUVER, B.C., CANADA VG6E 2E9
PHONE: (604) 331-8772 FAX: (604) 331-8773

18 Aout 2004

Son Excellence
Maitre Madické NIANG
Ministre des Mines et de I’Energie

DAKAR

REPUBLIQUE DU SENEGAL

Obiet : Projet Or Sabodala

Monsieur le Ministre,

Oromin Exploration Ltd, agissant au nom du Groupe Oromin, a le plaisir de
répondre a votre lettre du 3 Aofit 2004 relative aux réajustements a notre sournission au projet
de Sabodala. Notre groupe est trés intéressé dans la participation aux efforts d'évaluation pour
ces deux Titres, le Titre d'Exploitation (20 km2) et le Titre dExploration (230 km2).

1) TITRE D'EXPLORATION (230 kin2)

Sur ce point, notre plus grand intérét se trouve dans le'bloc d'exploration (230 km?2) ; donc
J'aborderai les points que vous avez soulevés, comme suit -

- Le groupe Oromin peut et ajustera son plan d’exploration de sorte que la durée du
programme d'exploration miniére couvre un terme de 22 mois.

- Le Groupe Oromin adoptera également un programme de 9 a 10 mois pour |'achévement
d'une étude de faisabilité aprés découverte d'un gisement commercialement viable et décrit
selon le programme d'exploration.

- Sur le bloc d'exploration devenant un bloc d'exploitation, le Groupe Oromin fera une
ouverture de capital d’'un maximum de 25 % aux Nationaux Privés,

- Le Groupe Oromin payera une redevance de 6,5 dollars US par once d'or aux Nationaux a ?
partir de l'exploitation des réserves découvertes sur le bloc d'exploration. / T



- Le Groupe Oromin désire aussi augmenter son engagement dans le travail d'exploration
pour le bloc d'exploration pour un montant de 8 millions de dollars US. Toutefois. si les
circonstances I’exigent pour la réussite du processus d’exploration, le Groupe est prét &
augmenter le colit de I'investissement sur la base de données fiables.

2) TITRE D’EXPLOITATION (20 km2)

- Le Groupe Oromin croit que l'exploration technique compléte et le programme
économique de mise a jour des données technico-économiques existantes prendront beaucoup
plus de temps. C’est pourquoi le Groupe Oromin propose pour la réalisation de ce
programme, un délai minimum de 6 mois et maximum de 9 mois.

- Le Groupe Oromin croit qu’un programme s’achevant sur 9 mois pour le développement et
le démarrage de I'exploitation des réserves connues, aprés achévement du processus de mise
a jour initial, est réalisable, mais doit se faire de toute urgence.

- Le Groupe Oromin désire aussi augmenter son engagement de dépenses a2 7 millions de
dollars US au lieu de 6 millions de dollars US pour mettre 4 jour des données technico-
économiques existantes.

- Le Groupe Oromin augmentera la participation offerte aux Nationaux dans le capital de la
Société d’Exploitation pour un maximum de 25 %.

- Le Groupe Oromin payera a I'Etat une redevance de 6,5 dollars US par once d'or pour des
réserves complémentaires découvertes..

Le Groupe Oromin tient a vous exprimer sa profonde gratitude pour lui avoir donné
l'occasion d’¢lucider ces différents points quant aux deux titres disponibles comprenant le trés
passionnant Projet de Sabodala. Nous attendons avec impatience l'opportunité de pouvoir
travailler ensemble sur un ou sur les deux Titres a la fois.

Nous vous remercions de nous contacter pour toute information complémentaire ou
clarification.

Veuillez croire, Monsieur le Ministre, 4 I'assurance de notre trés haute considération.

OROMIN EXPLORATIONS LTD

i - ro 3 /1 4
ﬂ'{ i '\I’ " ) "J

David W. Mallo
Vice Président



ANNEXE F : Pouvoir du Signataire

Le signataire désigné de cette présente Convention miniére pour le compte
de OROMIN EXPLORATIONS LTD. est Monsieur Chet IDZISZEK.

Monsieur  IDZISZEK  est  Président-Directeur de  OROMIN
EXPLORATIONS LTD. Il est dament autorisé a ratifier, pour le compte de
OROMIN EXPLORATIONS LTD. et de ses partenaires, la Convention
miniére pour le Permis de Recherche « Or et subtances connexes » de
Sabodala (230 km?).

Pour OROMIN EXPLORATIONS LTD.
Le Président-Directeur
Chet IDZISZEK

o
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