REPUBLIQUE DU SENEGAL

AVENANT N° 3

A LA CONVENTION MINIERE
POUR L'OR ET LES SUBSTANCES CONNEXES

PASSEE EN APPLICATION DE LA LOI N°2003-36 DU 24/11/2003 PORTANT CODE MINIER

ENTRE

LE GOUVERNEMENT DE LA REPUBLIQUE DU SENEGAL

ET

LA SOCIETE PETOWAL MINING COMPANY S.A.

PERIMETRE DE MAKO
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ENTRE

Le Gouvernement de la République du Sénégal, ci-aprés dénommé |""Etat", représenté par Madame
Aissatou Sophie GLADIMA, Ministre des Mines et de la Géologie

D’UNE PART, ET

La société PETOWAL MINING COMPANY S.A., ci-aprés dénommé la "Société" qui a son siége a
Route du Méridien Président - Villa Kandia, résident Almadies — Zone 9, Dakar, Sénégal, représentée
pour les besoins des présentes par Monsieur Hamidou Oumar SOW , Directeur Général Adjoint
diment autorisé,

D’AUTRE PART

La société et |'Etat sont ci-aprés désignés les "Parties".

PREAMBULE
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10.

11.

12.

13.

Par arrété n°001848/MMIE/DMG en date du 22 mars 2007, I'Etat a accordé 3 la société
Kansala Resource S.A., ayant son siége social a Sacré Ceeur Ill, n°9510 VDN BP 32 268 Dakar
Ponty ("Kansala Resource"), un permis de recherche pour I'or et les substances connexes sur
le périmétre de Mako (le "Permis de Recherche").

L’Etat et Kansala Resource ont signé une convention miniére en date du 12 mars 2007 (la
"Convention Miniére") pour I'exploration et I'exploitation d’or et de substances connexes
dans le périmétre d’exploration de Mako dont une copie figure en annexe 1 aux présentes.

L'accord de partenariat (joint-venture) entre Kansala Resource et la filiale locale de Toro
Gold (BML) a été approuvé par lettre du Ministre des mines datée du 6 Octobre 2009.

Le Permis de Recherche a été renouvelé par I'arrété n°03069/MMITPME/DMG du 30 mars
2010.

La superficie du permis a été modifiée par I'arrété n°002928/MMIA/DMG du 21 mars 2011.

Le Permis de Recherche a été transféré a la Société par I'Arrété
n°014856/MMIAPME/CAB/CT1 du 30 décembre 2011, ledit transfert emportant également
transfert de la Convention Miniére.

Le Permis de Recherche a été renouvelé une seconde fois par I'arrété n°009723/MEM/DMG/
du 21 juin 2013.

Les travaux d’exploration effectués dans le cadre du Permis de Recherche et de la
Convention Miniére ont permis d'identifier des gisements commercialement viables.

Sur la base (i) de I'exécution d’un programme et d’un budget de recherche préalablement
annexeé a la Convention Miniére signée avec le Gouvernement, (i) d’une étude de faisabilité
préliminaire et d’'une étude de faisabilité définitive soumise au Ministre des Mines, (iii) d'un
programme social établi avec les populations riveraines du périmétre du permis et mis en
ceuvre durant toute la période de recherche, (iv) d'une étude d’impact environnemental et
social validée par la Direction de I'Environnement et des Etablissements Classés, et (v)
d’une demande d’autorisation et d’exploitation d’installations classées également soumise a
la Direction de I'Environnement et des Etablissements Classés, la Société a décidé de passer
a l'exploitation des gisements découverts et de demander a cette fin I'octroi d'une
concession miniére en sa faveur (la "Concession Miniére").

L’Etat et la Société ont signé I’Avenant N°1 du 28 Avril 2016 de la convention miniére du 12
Mars 2007 pour tenir compte notamment des données propres a I'exploitation et aux
conditions économiques du moment.

L’Etat et la Société ont signé I’Avenant N°2 du 14 juillet 2016 pour modifier I'article 10 (a) de
I’Avenant N°1 du 28 Avril 2016 de |a convention miniére du 12 Mars 2007 pour définir le
taux de redevances miniéres.

Par Décret N° 2016-995 du 14 Juillet 2016 I'Etat a accordé & |a société MAKO EXPLORATION
COMPANY une concession miniére pour |'exploitation d’Or et de substances connexes.

Par Décret N°2017-682 du 26 Avril 2017 I'Etat a transféré 3 PETOWAL MINING COMPANY S.A
la concession miniére pour I'exploitation d’Or et de substances connexes ;
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14. L’Etat et la Société ont ainsi convenu de modifier la Convention Miniére conformément a
I'article 28 du Décret n°2004-647 du 17 mai 2004 fixant les modalités d'application de la loi
n°2003-36 du 24 novembre 2003 portant code minier (le "Décret n°2004-647"), pour tenir
compte notamment des données propres a |'exploitation et aux conditions économiques du
moment.

15. Les Parties conviennent que le présent avenant a la Convention Miniére (I'"Avenant")
actualise, compléte et précise |'article 10 de I’Avenant n°1 du 28 avril 2016 a la Convention
miniére ainsi que les termes de la Convention Miniére ayant trait aux avantages accordés a
la société et ses sous-traitants, dont il est réputé faire partie intégrante.

AINSI

Vu le Réglement n°® 18.2003/CM/UEMOA portant adoption de Code Minier communautaire de
"UEMOA;

Vu la loi n°2003-36 du 24 novembre 2003 portant Code minier;
Vu la loi n°2016-32 du 08 novembre 2016 portant Code minier;
Vu le décret n°2004-647 du 17 mai 2004 fixant les modalités d"application de Code minier;

Vu la convention miniere conclue le 12 mars 2017 entre la société Kansala Resources et le
Gouvernement de la République du Sénégal en vue de I'exploration d’or et de substances connexes

dans le périmétre d’exploration de Mako;
Vu I'avenant n°1 du 28 avril 2016 a la convention miniére ;
Vu I'avenant N°2 du 14 juillet 2016 a la convention miniére du 12 Mars 2007 ;

Vu le décret n°2016-995 du 14 juillet 2016 accordant a la société Mako Exploration Company S.A.

une concession miniére pour exploitation d’or et substances connexes sur le périmétre de « Mako »,
Région de Kédougou;
Vu le décret n°2017-682 du 26 avril 2017 portant transfert de la concession miniére 4 la société

Petowal Mining Company SA ;

LES PARTIES ONT MUTUELLEMENT CONVENU ET ARRETE CE QUI SUIT:
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Article 1. Objet de I’Avenant

Le présent Avenant a pour objet de compléter les termes de |"article 10 de I’Avenant n°1 du 28 avril
2016 a la Convention miniére.

Article 2. Précisions sur le régime fiscal applicable
Larticle 10 de I"Avenant n°1 du 28 avril 2016 est complété comme suit:

(d) « Les Parties confirment que dans le cadre de la réalisation des programmes de
travaux de recherche et d’exploitation, les sous-traitants de la société PETOWAL
MINING COMPANY (PMC) bénéficient de |'exonération de la taxe sur la valeur ajoutée
a l'importation et sur les achats locaux frappant les livraisons et prestations de services
réalisées au profit de PMC, pendant une durée de sept (7) ans a compter de la date de
délivrance de la concession miniére ».

Article 3. Maintien des autres clauses de la Convention Miniére et de I’Avenant n°1

A I'exception des précisions, actualisations et compléments convenus dans le présent Avenant,
toutes les autres clauses de la Convention Miniére de |’Avenant n°1 ainsi que I’Avenant N°2 sont
maintenues telles quelles et restent en vigueur entre les Parties dans les mémes termes.

o Qe JAN-2018
En foi de quoi, les Parties ont signé le présent avenant a ka“e - 18

Par : Ma

5 oo :
pmc %’4
PETOWAL !‘a’ll‘.’&!N" COMPANY §.A.
HOIJ!'{‘ 1 Me i dent

3 - Villa k andia

Petowal Mining Company SA
Par : Monsieur Hamidou Sow
Qualité : Directeur Général Adjoint
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